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FROJET DE LOL
DE MODERNISATION DU DROIT ECONOMIQUE

(PREMIERE PARTIE)

EXPOSE DESB MOTIFE

La modermisation do Pavs au service dune  croassance
dynamigue et responsable a ét¢ Pabjectil fixe 4 laction gouvernementale par
S A4S le I'ince Souveramt dans s fewlle de route adressée au Ministre
WErat le 2 juiller 20100 & cet effet Uactualisation du droit économigue de la

Prirncipancé a été désignée cemme Vune des pricrités 4 entreprendre,

i s'agit powr Monaco de réfoemer celles des cégles de droit
afférentes wux achvités Sronumiques qui sexercent SUE Son ferritoire ot gul
pac une inlluence sur la ereissance tconumique de la Principaaté Sont donc
concernées les régles régissant lenlreprise £ SOn environnement ainsi que
les insirumenis mis 4 sa disposition notamment cn matiére de credit, de

prulection des margues, de baux ainsi qu'en matiére contractuelle,

Foree cet on outre de relever gque PEtat joue, 4 Monaco, un rile
majeur e répulatcur des activitds fonnomigues cxerdess sur son sol, ce £yl
se caraclénse par un corps de régles spécifiques duns e domaine de ba pralice
adrministrative propre auxdites activités. Ces regles devront nalurellement,
elles auasi, étre incluses dans le mouvement de réforme A& entreprenclre.
Lexiguiré du lerritoire de Ja Principauté et ses spécificitcs non soulement
fconomiques,  Onancieres et liscales mais  ousst sOCio [opigues,
démpgraphinues et institutionnelles expliquent la néeessité du contrile de
Pltar sur les achivités exercées par les entreprizes desireuses deoo 8’y
implanter, afin d'éviter la suc représcntation de cortaines professiuns oU

Activites.



kJ

[l n'en demeure paz mains que Niniversalisation des échanges
foonomigues quin s'vsl accelérée au cours des derniéres décennies, ainsi que
la mondialisation des problématiques fcomomigques ont ew une incidence
direcie sur les entreprises installées aur e territoite de la Principauté. Bn
efel,  linternationalisacion des  lransactions  cant  financiéres que
commerciales place les enireprises mondgasques an contact de socistes de
toutes nationalités avec la odcessité pour clles diéire dorédes d'un vadre
puridique adapté aux imperatifs des réalités économiques de compétitivilé, the
sécurité juridique ef financiére ec d'innevation. notamment dans & domaine
des nouvelles fechnologica, Certes Monaco Lénéficie dun tissy ]y namigue
favorable, mais les mouvements économigques globaux lui imposent de
sadamer aux vontraintes de cet ervitonnement en continuclle évolution en
conférant aux acleury fconomiques de la Principauté des cutils modernes ot
efficaces, cupables de répondre aux impéradfs de ce début de tenisiéme
millénaire. [l ¢st par conséquent expédicnt doffrir aux cntrepreneties sinsi
quaux investisseurs un miliew  sccucillant, dynamique et sécurisani
favorable au développement de [eur activité et également de nature & inciter
de nouvcaux acteurs fcononuques 4 faire e choix de sinstaller sur le

territoire de la Principauté.

Dang  cctte perspective et dun peint de e pratigue, lo
Gouvernemenl a cu 4 ceur (Paméliorer la performance de zes services
daccueil aux entreprises en simphfiant les deémarches nécessaires & la
création d'enlreprises, en en réduisant oo outre les délais d'instructinn . A cel,
effel, 'space Entreprize Monace Welcome Business Office a #1& érige au scin
de la Dircction de PExpansion  Economigque  avec a4 mission  d'$tre
lnterlgeuteur unique des personnes qui seuhaitent cricr leur critreprise et
de ks accompagner pour laccomplissement des formalités récessaires dans

le cadre dume rationalization e d'une simplificsion de celles-ci,
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Partant, de plus, du canstat gue pour sc projeler dans avenir,

tant les pouvoirs publics gue les entrepreneurs et les investisseurs onl
besoin de connaitme lu réalité des dennées econnmioques de la Principaatd, lc
Guuvernement a souhailé la création de llnsttot Moncgasque de la
Sratistwque ot des Etudes Economigues (LM.S.E.E] qui est intervenuc par
Ordeanance Souveraine nt 3,095 du 24 janvier 2011, Monaco se dodt ¢n
effer J'étre apie & présenter aud inslances inleroationales des indicatcurs
fiables sur lew données économigues du Pays, LT.M.5.E.E, est ainsi depuis

lurs, e mesure de publier notamment Tindice du PA.TL monégasgue.

Aux fins plus particulieres de moderniser le drolt econonmiagque de
la Principaut®, a él& coulfe au Professcur Jacgues MESTRR la mission de
présider un groupe de travail composé de junstes de la Principaute
représentant les professions de notaire, d'avocat et dexpert comptable, de
représentanis  de  Passocialion  Monégasque des  Activitds  Financiéres
(A BLAF), dun élu du Conseil Natienal, de prolesseuars de droit, de junstes
el aulres spécialistes rangals ainsi que de représentants de ladministracion

mMonegasque,

Les travaux menés par lo groupe de travail ool consise, dans un
premicr ternps, a déterminer 1es dnmaines et branches du droic éconemique
nécessitant dérre réformés dans la perspective dune meillewre attractivité de
la Principauté, C'est ainsi que le groupe de travail a idendilie sept secteurs
principaux nécessitant d'#re actualsés, savolr o droit des affairez, le droit
du crédit # des siretés, le droit des margues, le droit immobilier, le drait

des contrats, l'arbitrape ot le droit inrernational prive,

Ce forum a été 'pecasion pour les professionnels de la place de
signaler au (inuvernerncnt cortaines carcnees de la legislation ainsi gque des
rgidités de pnature a freiner Uactivité éronomigue. Des suggestions onil. done
ste fnemuléas en vue Ay remedier. Le Gonvernement o, par la suite, apére les

choix nécessaires, puidé par la recherche des intéeéts dc la l'rincipauté.
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C'est dans ces conditions gu'un projet de ol portant sur
lensemble des muatlitres ci-dessus évequées a 6té dépneé le 10 décembre

2012 sur le bureaw du Conseil Nalinnal el enregistrd sous le numéro 907,

Or, A cours des debats intorvenus au sein du Conseil Narioonal
lors de Texamen du budget primitif 2013, 1l est appary opportun, compte
tenu des enjeux économinues et sociax Ju texte ainsi que de la technicité
e cerlaines de ses dispositions de requérir avis du Conseil Economique et

Social,

Aussi, en applicacian de Parlicle 2 de 1'Ordonnance n® 3,136 duy
22 décembre 1945, madihée, le Conseil Economique e 3ocial a-1-1 &LE saisi
par 3.E.M. le Ministre d’Etat le 27 févewr 2013, son avis, adopté le 5 juin

2013 érant parveni] Al Gouvernement le 27 pain 20013,

El resnlte de I'ftude ainsi menéde la reconcaissanos par celke
insttution du caractére indispensable de la réforme du droit des affaires cn
vue de sa niise en adequavon avec les besoing spécifigucs de économie
monégasque et des attentes des investisseurs. Le Conseil Economique et
Social sc montre aussi iris favorable a8 Yinooadustion en droit monégasque
dun régmme spécifique du bail & usage de bunemu pour lequel il awvair
Jailleurs formulé un weu. De méme, le Conzeil Economique ot Sooal
consideére que Madmission en droit monégasque dute procéduare d'arbitrage,
comme mode alternatif de réglement des conllits, serair un atoul indéninble

pour la Principauté.

1 foemule par aillours un certain nembre de remarques 21 de
propositinns visanl & compléter ou A tmudifier le texte en certaines de ses
dispositions, dont le Gouvernement se sarisfait davair connaissance dans la

perspective des Iravaux legislatifs a venir avey le Consedl National.
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Postéricurcment aux ¢lections nationales de 2013, le Conscil
Nadonal, par linermédiaire de son Présideon, a alors interrogé e
Gouvernement sur un possible modus operandl permetiant de selectionner
les dispositinns dont la Principauté 2 un besoin immédiat en vae de lear

cxamen et de leur vote en priorits,

U convient de rappeler & cet égard gue le dépit du projel de ol
n® )7 de modernisation du droit économigque sinscrc dans une démarche
d'cnscmble datiractiviié de la Principaucé, dans laquelle 11 modernisation du
droit économique tient wne plee de premier ocdre compte tenu de ses
incidences dirccies  sur  lactivild économigue  des entreprises of des
invcstisscurs a4 Monaco. C'est la raison pour laguelle e Gouvernement
Princier a initlalement congu ce projet de lod comme wn texte unique
couvrant les différentes branches do droar ideniilidées par e groupe de travail

camme ayant une mncidence fondamentale sur Pactivité dconamigue da pays.

Toulefois, parce guil est de intérd de la Principauté gue les
dizpositions  projetécs  soient examinées et adoptécs rapidecment, o
{Iouvernement a souhalté répondre lavorablement & la proposition de la
Haute Assemblées tendant 3 voir fractionner le projet originel aiin d's=n

lacilicer I'é1ade =k le vote,

A& cct cifet, lo Gouvernement a considéré gue le projet de o
11° Q07 pouvait Stre scindé en dewux parties, la premiére recelanc les domaines
considérss cornme Slant pricritaires portant sur le droin des affaires ¢t |a
structure de l'sntreprise, les activites Ninanciéres, le droit immebilier, et enfin
la clarificadion des problématiques postes en droil inernaticnal prive par les

[LFI805.

Cest Pobjet du présenc projet de loi de modernisation du droit

sronomague [Premigre partich, lequel poursait les objectils ci-aptés exposés.



Il esr tout diabord césulté des travaunx du groupe de cravail de
moderiisalion du droil 2conomigue qu'ld impaorte que ez entreprises soient
dntees Jun cadre jundique adapté & la diversité des activités lesouelles
dmyent pouvelr s'exercer dans des stroctures dimportance mais également
an sein ¢de petites el moyennes entrepiises ; d'ou lidés d'une révision duo
choix des formes sociétales possibles, de méme qile, lans une ceriaine

tovesure, o répire de celles gqui existenl déja,

Ces dispositions nof dooe &8 envisapees o0 cc SETIS  avec
notarnment  Padmission en droit menegasque de la sociétd dune seuls
personne. La question des medalités du contedle de PEtat sur les entreprises

a épalerneint S8 examinde aves atlention (Livoe premicr].

Lattention du Gouvernement a oo cuire £t¢ appelées sar la
nécessité de rmoderniser 1a Lol n" 1,338 du 7 septembre 2007 sur les activités
hnancieres, laguelle imite l'étendue des activités ooilvant éfre exerods par
les socidtés de gestion dun bnds monégasgue relevant de la loi n° 1,339 du
7 seprembre 2007 relative dux fonds communs de placement et aux fonds

d'ihvestissement [Livee 1).

Le groups de travail g'est aussi atkaché & Pétude du domaine du
droit mmobilicr, o sectewr éconnmique de Pimmuobilier flant de longue date
le wecteur dutie part importante de la creissance éeonomigue. O o esl
apparu gue, du point de vue de la sécurite des affaires, le systéme de la
transcription  des  fransactions irmmobiliéces ot des  inscriptions
d'hypothégues ef des priviléges presente des insuffisances qui nécessitent un
certain nombre dajustements, en rasan de Pacoroissement du nombre de

ces goeralions depuls 'adoption des textes qui régissent 1a matiore.



Le Gouwvermnement Princlier a par allleurs été alertéd, par les
professionnels de limmeabilier, sur lo. problématique du régime juncigue des
locaux loues et occcupés pour un usape de boreau, sans gu'sxistc unc
régletnentation adaptée a la situation particulicre des preneurs e ce nype de
biens. I est pourtant apparu on pratigue la néecssité de définir & cet égard
un cadre juridique disunct de celui des baux de locaux cormmerciaux, ahn
d¥viter une confusion pouvant étre préjudiciable aux ineéréts des ballleurs

{Livee 1717,

I'ar ailleurs, le nombre conségquent de pationalités représentaes
sur le territoire monégasgue  explique  épalement Vimportance pouar la
I'rincipaute de se doter de réeles de dreic mternational privé. Or, nombre de
ressortissants érrangers installés a Monaco choisissent de regler & sort de

leurs biens ow une partic de coux-ci SIvant un ceeime de trast.

I imporee done que des regles claires saient etablies quant a la
Iof applicable au trust et quant a la competence jundicbhonnelk: en la maticre

[Livee 1V].

Le présent projet comprend enbin des dispositions, abrogatives

et inales (Livea V.

Scus le bénéfice de ces abservations dardre peneral, e présent
proget e i appelle les commentaires particulicrs cl-apres ctant précise que
le tfrouvernement a [ait le chowx dexposer les objectils principaux des
teformes proposées en explicitant les avancées considerdes comnme les plus
importantes, sans cependant entrer dans le détaill de chacome des
dispositions progetées surtcut lorsque, explicikes par clles-memes. elles ne

nécessitent pas dexplications particuliéres,
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La stimcture el les réples de [oncticnnement des entités
juridiques qui exercent une grande part de Vaclivite economigue de la
Principaut? font fobjet do Livee premicr,

Celui-cj sarticule de la manidre suivante :

Chapitre premisr : Du contrat de société ;

Chamtre II : Des sociétés cotmtmerciales |

Chapitre IIT : Des socieles par aclions ;

Chapitre [V : De la sociéte civile ;

Chapilre ¥ ; De la déclaration er de 'auccrization administrative

dlexeroer :

Chapitre VI - Du fonds de commeree électronique ;

Chapitre V11 Des incapacités ol conditions dexercwce o'une

aclivilé commerciale, imdustrells, armizanale ou prefessionnelle.

De précédentes réformes onl permuis de modemniser une partie de
la 1égiglation economique de Monaco, ainz en matiére hanciers el bancaire
avee adoption de la lor n* 1,338 sur les activités financiéres et de la loi
n? 1.359 du 7 septembre 2007 relative aux fonds communs de placement st
aux fondy dinvestissement. De méme, la lor n® 1,362 du 3 aoi 2009 rela)ive
a la lurte contre le blanchiment de capitaux, le inancement du terrorisme ot
la corruption, a cu pour objectd, répondant aux noemes européennes, de
pormettrs Pinregration odes clablissements hanczastes de la place financiére

monfégdasque au svaténe mlerbancaice de tele-compensation Gos paicmonts.
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Qapissant du droic des sociétés, la loi n" L.331 du 8 janvier
2007 relative aux sociétés, a fgalement réalise une avancee conseguence e
instiluant la sociele a reaponsabilité limitée, esscnocllement destines &
l'activité des petites et moyennea entreprises. Plus récemment, la lm o°
L.385 du 15 décembre 2011 portant diverses mesures en matiérs de mise =
jour de la légistation sur les sociétés anonymas, les sociétés civiles, les trusty
el les lundalivos, a el poar objectl] d'adapter la legislation monggasque
relative au droit des sociétes, avee los standards internationaux en makiére

de transparence fiscale.

Cependant une réforme de plus grande ampleur savére
aujourd hul necessaire en vue de moderniser le chemx des structuces
socigtales possibles et d'améliorer le fonclionnement des saciérés installées
sur le termitoire de la Prancipauté. Les gquatre premiers chapitres du Livre

premict du prajet de lol conliennent des dispositions en o2 scns.

Le Chapitre premier poopese de compléter dans e Code cmvil, e
droit commun applicable & toures les sociétés, 4 délaur de dispositions

particulieres 4 caisan de leur forme ocu de leur objet,

Parrai les évolutions enwisopéc: a oc titre, bgure ains toul
tiabord. la medificatdon de la deéfinition du contrat de sociélé de Tarticle
1670 Jdu Ceodle civil pour admetoe gu'une socicté puigse désormais free
canstituée par l'acte de volonté d'une seule personne {art. premier|. 1 s'agit
la dune avancés conségquents, tant sur le plan du droil gue duan point de
v praligque, opu oest attendoe par un nombre constéquent o mclears

ernremingue s de la place.

Répondant en ellel 4 une focte demande relavée par les
professionnels de la place lows des travaux de la commission, le present
projet proposc dinstituer la socidté unipersonnelle pour la sociéte a
responsabilite limiée e mdéme que poar la sociétd anonyime, 4 image cn
droit  francais de I'E-URL. ct de la =mccigtd par aclions  simplifiee

unipersonnelle (art, 9, 11, GG & 70)
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B ¢as de dissolution dune société 4 responsabulité lumitée cn

d'une sociétd anonyme d'une seule personne, cette apération entraine la
transmizsicn universcile du patnmoine de la sociérd & Passocié uniguae
lorsque celui-cl est une personne morale, c'est-a-dire que Iensemble de
l'actif et du passil de la socigld sont ttansmiy & luctionnaire qui doit alors
prendre cn charge lintégralité des dettes & Fimapge dhane socieréd en nom

collectil

o revanche, dans e cas dune transmission a il assusie
uruque personne physique, la transmission universelle nnterviend gue dans
te cas de sociétés en érat de solvahilité. 1| en résulic, que lorsque lassocié
unigue ext une personne physique, celul ci dest procéder 4 la liguidation. la
personnalité morale de la société &tant roaionienue poar les besoins de la

ligquidation {art. 11 et GFy.

Cetre nouvelle lormee socidtale devrait pormertre aux exploitants
individuiels de proteger leur patrimoine personnel des csques encourus &
'occasion de leur activiré exercée en societé. sous rescrve naturcllement des

PLIgAFENILNtS pris & titre personne] par Passocie unigue,

La prézente réforme du deait des sociérés est aussi occasion do
metire un ferme a certaines incerritudes, comme celle qui concerne la date

de naissance de la personnalité morale des sociéiés.

En I'érat des textes en vigtieur, la naissance de o personnalité
morale des sociétés civiles coincide avee la date de sipnalure des statuts, =0
application de larticle 16HL dun Code civil, alors que pour les socidétés
commnerclales, c'est lo date de réception de Vaurorisaticn administrative
préalable qui est & prenedre en considération, la simple sipnature des statucg
demeurant insuifisante on labsence dauterizsation od'exercer des associdés et
perants. Les sociétés anamymes socel quant @ elles soumuses o un régime
particulier, 'Ordennance du 5 mars 1895 sur los sedrietés anonymes «b en
commandite par actions, modiliée, fixant la constitution définitive de la

socielé & Issue de la premisre assembles genéatals,



Afin d'8viter les diffienllés et notamment les conflits  erdee
associés pour los actes accomplis au cours de la période de formation de a
sociéte, il est proposé dunifier lu gaissance de la personnalité morale poar
toutes les formes de sociétés et de la fAxer désormais a4 la date

d'immatriculation.

Cette formalité sera réaliséc aupres du registee spécial tenu par
¢ répertoire du vommerce et de Uindusire instilue par la loi n® 797 du
13 févtier 1966, modifies, pour les sociélés qui ont un objet civil, et au
répertoire du wummerce ot de lindustrie, pour celles qui ont un objet
commeteial. [ echet d'aiouter que les modalités de ceprise des engagoments
pris par ley personnes qui onl syl su nom de la sociéte en lormabon devrant

Btre preciséss par arnce ministénes] [art. 3).

En putre, au titte de la clarification du droit, le nigime des parks
sociales indivises el précisé  le droit de vote afache & une part sociale
prevée d'un Lsufruit apparlient en principc au nu-propriétaire, sauf en ce
qui comeeene les décisions portant sur Palfectadon des bénéfices, on il esl

réservé a lusufruitier, aaul dispositions conventivnnelles contraires (art. 4.

En dettier licu sagissant du droit commun des sociétés, le
Gouvernement a souhailé intreduirc un mécanisme novatour permeiant a
une socieve de sortir d'une sitwadon de blocape dens laguelle clle se
trouverail, en raison dune mesententc cntre  associés, de nwiure 3
compromettre le fonctionnement normal de la socied. Lhypothése visee est
celle d'un conflit apposanl des associés dont cerlains  empdécheralent
lacloption par Passemblés e décisions pourtant nécessaires aux intéres de

la socidte,
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Tout associé, tour dirigeant ow  toute personne  charpee
Jhadrnimisirer la sociécé, pourra slors dans un cas comme celul ci, saisir le
Trhunal de premiére instance par la voie d'une actdon aa fond, oo dune
procedure sur reguéte ou cn la [orme des référés, dune demande de
deésignation o'un administrateur prowsoire, avec un mandat spécal e
gestion et dadministration de la société dans 1intérét de la sccicte. Lorsque
la gravire de s sitwation ke justifiera, il pourra #re requis 1o désignation d'un

administrateur proviseirc avee un mandal general,

Un tiers qualifié pourra au surplus étre nommeé avec la charge
dinformer tant s juridiction que lea associés, les dirigeants ou les persunnes
chargées dadminwistrer la saciérd, du deéroulement de Padministration

provisoire et des uetes accomplis dans oo cadre,

Cc sont naturellement les décisions poowédant aux nominations
de Pudministrateur provisoire ot du ters qualilié, qui dehnironr precisément
la roissson de chacun d'eux, en considération des laits de l'cspéce et des

intéréls en jew,

B noire, lo sécurité jundique commande gque les décisions
rendues de ve chel fassent 'objet lune publication au Journal ce Monacao ot
dune inscription au répertoire du commerce el de l'industrie dans le délai de

quunze jours de leur date jart. 3).

L& Chapitre [ du Livre premier du présent prodet de loi coneerne

s socidtds commerciales.

[l esl, en premier [Liew, proposé i cer égard unc refonte des
dispositions de fartele 26 du Code de commerce, consacrant le principe
selon Jequel la nature civile ou commerciale d'unc société ost determinée,
nnt par sa forme, mas en considération de son oljer social 11 en ve ainsi
pour les sociénés anenymes, les socictés cn comomandile ot les saclétés en
womn cidlectif, qun peuvent denc revédr la forme commerciale na o civile,

suivant la nature de leur objer social et de leur activite.



Iar cxcephon cependant & ce principe, il est envisapé de
permettre aus sociélés 4 responsabilité limitée, qui ne peuvent pour Lheure
cxcroor qu'une aclivile commerciale, de pouvoir désormais constituer e
cadre junidiguc dune activité de nature civile, tout en demeuranl ey

zocictes commerciales a raison de leyr forme.

Linterét dune telle évolution st délangir le champ durilisation
de cette forre sociétale 4 des activités civiles, sans tourcfois conférer aux
a4ss0Uies ef pérants la qualité de commeryant, permeltant ainsi a des actears
sconomiques de bénélicier dun cadre juridique ct administratif sécurisant,
cn oce quiil permet, £ principe, aux aseacies de limiter le risque économigue

fle leur activité 4 propoclion de leur parc dans le capital de la socigté

En owire, le contréle gu'cxerce 'administration sur ce bype de
srructure juridigue, lant ay meoment de leur constitution que pendant le
cours de leur activite, permct i Elat Jassurer pleinement son role de
régulateur des activités économiques. La sociélé i responzabilité limiée se

préte ainsi parfaitement A Pactvitd des « family offices «,

Force est aussi de déduire de la nouvelle rédaction de lartcle 26
du Cnde de commerce la co-exastence, désormails consacrée, ¢n droit posiuf
des sociétés anonymes et en commandite par actions 4 objet commercial €1 a
obket el la nature civile ou commerciale de pes socidtés emportant dey
differences notables de régime juridique, dont les rails les plus marquants
scTont exposes plus avant, dans le Chapitre 1I] portant sur les soceles per

ACTIONS,

Cre méme, est avss aflirmée la possibiliteg, pour une ROCIELE A
abpet el de choisir la forme dune sociéte cn nom cellectif, ce statat
eipartant dés lars pour les associés une responsabilitd 4 Uéegard des tiers,

aiehinie ot solidaire,
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En effet, Pobligation indéhinie aux dettes des associés dune
societé civile apparait cotnmee la caracleéristigue essenticlle de la société civile
de droat cotmmun, 4 larpuelle il oe peut &tre dérogé que par une disposition
légale contraice. De plua, e chowe de la forme en nom collectif canfére a
lenpagement des associés la particularité des associés en nom, savoir la

respunsabiiite solidaire de article 29 dy Code de commerce (ari. 8],

Le Chapitre 1l du Livre premier du peojet de modernisation du
droit économique recéle en secend lieu un corps de réples applicables a
towtes les socieles commerciales, desting & étre  intégré an Code de
commeres, consacrant la validité des pactes d'assocics tant stantaires

quextrastatutalires.

Inspirés de la prafique, les pactes d'associés pacticipent i
caractére snunemment Contractuel des societés de droit monégasque dont [o
lonctionnement est doming par une irés prunde libercé contracruelle qui
s'cxprime par les stanits, Le lexte envisage de donner la prieniié aa respece
de l'engapcment contractuel souscrit, avee la possibilité dune  action
Juliwlaire en exécution forcée an nature, de méme quune action e nullitg
relative a l'encontre de toures délitbwirations de fassemblée et de s wgles
dce dirigeants meéconnaissant un pacte d'associés, dans des conditions

définies par 1e texte {art. 7).

Modernizer le droit des affaires implique égaternent (ameéliorer
le fomclionnement des sociétéa. Dans cel esprit, le Chapitre [[ conrient en
trojsicme liew, des dispositions rendant possible la conscirucan d'un conseil

de perance dans les sociCtes A responsatalité limitée [art. 10].

Unc procedore dalerte a  liniedacive des commissaires aux
Ccompres esl en outre arganisee, alin dinciter les entecprises autant quil ese
possible & reckercher des aolutions de redressement en eas de difficalte

fare. 1A
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Une partie mportante de la réforme entreprise, Liglrant au
Chapitre 1 du Livee premier du présent projet, concerne les sovléles
anoovines et en commandite par actions, actuellement régles par la
combinaison des dmposiinons de 'Ordonnance du 5 mars 1895 modiliée,
susvizee, du Code civil, du Code de commerce e de g lor n® 797 du 13
févrer 1986 relaive aux sociétés civiles modifiee. Lune des particulacites
notables du droit moncgasque st la co-oxistens des socétés anonymes a
abjet commercial ot des sociétes anonymes A& objet cinl. Ce caractérc
diastinctif de la 5 AM. tient & lPabsence de commercialité par la forme des
sociérés ananymes monegasques, que le projel de I n'entend pas remettre
en question. Il poursuit en revanche lobjectl dune clanificanon ot d'une

renuvilon des régimes applicables.

La pratigue révéle en effet des difficulles (Papplication des
différents texles en agueur, sclon la nature civile ou commerciale de la

saciété considéree et vn raison également de leur caractére parfois lacunuire.

Cemes en 'état, la liberté contractucile des parlivs pewl sexeroer
pleinecnenl, mmais Pincerdtude st grande en cas de conllit, sur la lectare des
stafuts par les jundiccions. De plus, labsence Jde lexte en certains domaines
esl susceptible de donner aux investisseurs nationagus ol Erangers unde
image peu securisée de la 8.A M., o g nécesmte une révision consequenle
de la législation appbeable en ce domaine, dans la perspective du
renjorcement de lattractivité de la place mondgsague o, de surcrait, duan

acces Tacilité au droit applicable.

C'est la taison pour laguelle, i1 o été choeisi e proposer
l'alwogation de I'Ordonnance du 3 mars 1895 medifiée, susvisée, aiin de la
remplacer par un texle rénove et structure, reprenant les disposifinns de
kdonnance qui ont prouvé leur efficacité, assortics de regles nouvelles
destiness o actualizser |8 régime de la société anooyoe  monsgasoiie,
Heaucoup des dispositions projetées figurent d'allcurs dans les statuts de
nembre de S A M,
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Le taxte vise ainzi 4 offtir une meilleyees lizibilite du cadre

Junodique applicable, et propose a4 cet ellet un droit comoan e la soaciére

anonyme régissant toutes les somérés ananymes el en commandite par

actions, dune part (art. 14 a 74], des disposinons propres aux sociétés a

pbjet commercial d’autre part [art. 75 ot 76) ¢t d'autres cnfin régssant celles
a obget ool [art, 77 a4 81)

En or qui concerne ¢n premer lien les régles aaplicables &
i'ensemble des sociétés anonymes et en commandite par qaclions, il conrient
de wouligner tout d'aberd, que le principe de 'sutorisation administralive
préalable pour la constiturion de la société a &18 mainteny, ©n rason de
l'importance pour 1'Erat de conserver son pdle de regulatour deo Vactivte
tconomique, quil exeree par 'nermédiaire de ce systéme dauoerisation, de
méme que pour l'exercice des activités individuelles et PMautorisation des

Assecles ¢l gérants des sociétés de personnes.

1 faul ajouler que de la sorte, I'Eiat exerce un contedle
rapproché sur l'activité des différentcs acteurs économiques, oo qui contribue
incontestablement au nom de la profection de Tienérdél général, a la
préservatimn er 4 la moeghsation de la vie des affaires 4 Monaco. Four les
mémes raisons, e disposinf de contréle et de zanctions attache & cette
autorizsation adminiztrative est meintenyd, laulodsalion de constitution des
societes  anonvimes délwefée pouvant dooe bogjours étre cventuellement
retirée dans les cas et condibons prévas par la loi 0® 767 du 8 Juiller 1964
relative 4 la révocation des autorisatons de constitulion des sociétes

Anenyroes eb en commandite par actions {art. 17 & 27

Le prael propose cnswite des innovations pratiques parmi
lesquelles lon peur citer la consécoatinn do consedl dadministration et la
possibilitd pour leg statuts de cenher la direction géndérale de la socicte 4 une
peraonne chaisie en debors du consell d'sdministration. La possibilitg de
teeonir le comsell d'admimistration par visioconférence est prévie de mdme que
podr  les assemblers  pénérales ordinaires, 4 lexceptinn  loutelois de

l'assemblée générale extranrdingire farl. 28 4 34 o1 440).



S'apissant du pnncipe de Uimterdiction de le modilication de
lubjel social, celui-ci ezt maintenu, 1ntéré général commandant que 'Etax
conszerve le contrile sur les actvités exercécs 4 Monaco en vue d'empécher 1a
sur-représentation de certaines dentre elles, Ce principe cst toutelois
assoipli avee 'admission dune extension possible « aux activies directement
connexes ou gffcotivement complemeniaires s, sous réserve dohienir une

audlarisation du Ministre d'Etal {art. 43 et 44).

Le projel contient par alleurs des dispositions novatrices 4
propos des augmentations de capital, Pactuelle Ordonnance régissant ley
zocigkés anonymes el en commandite par actions o'y faisant pas allusaon. 1]
importe par canaequent gu'un cadre légal 4 oos opéralions soir proposé. La
socictd peul en effer avoir besoin de renloreer sos fonds prapres et seuhaiter

rechercher un partenaire exterenr.

Techniquemeanl, Naugmentation de capital peat éire realisée par
l'énussion diactions ocdinaires ou de préféronce, ou par la majoeration du
muntant  nominal  des  titres existants. Cest Vassemblée  pénérale

eatraordingire qui est compélente pour décider de Maugrmentation de capital.,

Le deoit prefércnuel de  souscription o8t un moven  de
sauveparder les droits des actionnaires sociens dans la socétd @ toute
augmeniation e capital ouvre aux activonaires, prupucticnocllement au
mantant de leurs actions, un droit de préférence 3 la zouscripbion d'aclions
neuvelles. Mais les actionnaires peuvent renonoer & leur droit peéférenael de
souscriptionn afin de favoriser Uenirée de melveaux actionnaires dany la
socigte, ou de permetire e placement de Lémission aupres dinvestisscurs
instmtionnels, L renconciation  mdividuelle au droit préeféeentiel  deo
souscription doil cependanc étre expresse of permel drecelérer le processus

te l'sugmentation de capital (art. 48 4 50).
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Le projet de loi contient aussi une parlie dediéc aux actions ot

confinme la suppression peécédemoment apérée des actions au porteur, ainsi
gue lubligrtion de transcription des cessions d'actions sur le repisive ey
transferts des sociétés anonymes et en commandite par actions, oqu'il
vagese de sociétés a objet commercial ou 4 objet civil. L'offre au public de
tilres inanciers aux négociations sur un marché réglemente, sera de plus
désormmals, subordonnée a 'nbtention d’une autorisaiion administrdtive fact,

51 a 56,

En  pratigule rwwnbee de staiuts de  sociétés  anonymes
trinreépasaues connaissent déja des actions de préférence qui sont nspirées
des « preferred shares « da droit amencain. |l apparalt gue leur consécration
danz la Ly pourrair en assurer la promoetion el surtoat rossurer les acteurs

cconemigues quanc a lear validité et leur efficience en en précisant le cégime.

Les actions de préférence peuvent drre oréées lors do Im
canstiutin e la société ou en cours de vie sociale. Ce st les neeessités
des la wie dle o socecle gui peuvent justifier de rompre 1'égalité entre les

actintinaires,

A et tgand la libente daménagement des droits attaches aux
actions est rrés grands, les dreits accordész devant éire definis dans les
statuts. L'avantage pegt aussi porter sur le dreit de vote qui peut étre
SITENARE eT méme supprimé, Celu-cl peut alnst étre suspendu jusgu'a un
evénement particulicr, comemne lots de 'entrée dun doveslisseur dans une
saciété 1l peut érre distribugé des actions sans dreit de vore au foncdatewr,
pour wuranlic i Ulimvestisseur d'aveir 1a main sur Uévolution de la sociérd, ot
vet pusauch san départ, Lavantage peut ausst éire péclaniairs, ef permelire
par exemple, 'augmentation du droit awx bénéfices, ou bien encore conférer

% 30T litulaire le droit d'étre payé avant les porieurs G'sctions ordina:res (art.
v a L3
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Une innovation intéressante est proposés permettant a 'Ecat de
participer & une société anonyme dont objel est la réalisation dunc
vpéralion  Jiméret général ou national par fattribution, par arrete
ministéricl, d'unec action spécifique i accordant un certain neobee de
préropgatives dans la sociéte, comme agrémenl aux cessiwms dwerions, la
nomination de représenlands de UEtat au conscil dadminisbration et le
pouvoir de s'opposcr aux décisions mettant en causc le caractére diintersc

général de l'ober de la seciele [art. 64 et H4).

A linstar de la sooeté par actions simplhifiee de droul frangais, le
Gouvernement a souhaité introduire en dreit monégasque la  sociele
anoniyme a acconnaire  unigque, dent les céples de créabon et de
fonclionnement sont calquées sur celles de la société anonyme, sous la
reserve gque c'est lactionnare unigue qui exerce les pouvoirs dévolus aax
achonnaires, lorsgue la ol préveit une décision par lassemlilée  des

HCLIOTET VATFE 5.

En revanche, la socield anonyme & acdonnaire anigus ne peul
pProposer ses actions aux négnciations sure un marché réglemente lact. 6 4

T,

Le projet de texle concernant les sociftés anonymes profwise e
second lieu de clarificr la distinction de régime entre los sociétés anonynes a
objet commersial et celles a ohjet civil. Clest ainsi quo & socie anonyioe
peut étre définie comme celle Jdont le capital csl divis€ en aotions dune
valear égale of oqui est constiruée entre des associés dont la portéc de
Pengagement est détorminge par la nature civile ou commerciale de 1'ehjet de

la saciete 1acg. 15).

Le rexte précise cnsuite que les premiéres sonc regles oulne par
le droit commun applicable & toutes le sowciéids annnamnes, pir le Onde oivil
¢ par les diapositions figuranl duns le Code de commeree les concernant, s
actinnibaires ne supportant los cventuelles perees quil concurrence Jde leurs

apports fart, 73 et 7h).



Alaglasant deos soclébés anonymes i objer civil, il el éponce
quellez sont régies, outre par le droit commun des SAM., par lu
combinaison deos dispesitions du Code eivil et de ka loi n® 767 du & juillet
159664 sur les sociétés civiles, modifiée. J1 en resualle que confarmément 4 g
jurisprudence du Tribunal de premiére instance ot de la Cour dfappel de
Monaco, la responsabilité des associés dunc 5 A.M. a objet civil est celie des
ARsOCIES dUne socielé civile régie par les articles 1700 & 1702 du Code civil.
Coux-ci sont done tenus & Uggard des uers de maniére indéfinie, v compris
eventuellement sur leur patrimoine personnel mas dans 1a limite de leur
part dang ¢ capital social, dans I'hypothése ou Factif de 1g societe s'avererait

insuffisanr poltr désinléresser des créanciers poursuivants [art. 77).

En dernier liew & propes des sociétes anomnymes 4 ohict civil, afin
tEéviter wule ditheulté dans lapplication de la convention scale du 15 mai
1963 hant Monaco & la France, le Gouvernement a faic le chomx de leur
ncerdire, 3ous lo contrdle des commissaires aux camptes, la détenbon de
toute  participation dans doutres encités, 4 peine de retrait de leur
aulurisation. [l sagit cn cffer déviter quil soit reproche a Monaco, de

permetire une fraide au sysleme de limpst sur les bénébices fart, 78 4 81)

Aoy Chapitre IV du Livre premier du  projel. coneernant les
soCietés civiles, la méme mnterdiction de détentinn de participations dans
d'anires entiles sl assignee aux sociétés en nom collectif ot & responsabilite
hmitée a objec civil, ot ce polae ey memes motifs, En cas de méconnaissance
de cette regle, les sociétés contrevenantes encoucron une nulliceg de plein

drrat jart, £3),

Unc mcohércnce de rédaciion ext par ailleurs corripée aux
articles 4 et @ de la low 0¥ 797 dua 18 février 1966 sur les sooiglés civiles,
modifiée {arl. 85 ol &6].
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La réforme du droil économigque o5t également 'ocoagion pour e
Guuvernement de revenir sur une mesurs quioavait £té précédemment
envisagée concernant Vexercice d'activités professionnelies 4 titre temparaire
par des mtervenants extéricurs sur le tertiteire de la Principaute, en les
spumetlanl 40 contrdle administratid de Paatorisation o de la déclaration

prialable,

Participant du méme processus de contréle des activites, le
présenl pojet propose, dans le Chapitre V du Livee preamise de moedifier 1a loi
1,144 du 26 juillet 1991, congernant lexercice de certaines sctivieds
économigues et jurdigues, alin dinstitver un contrdle préalable  des
interventions professionnelles exercécs temnporaicement suar e territoive
monégasque par des intervenants, personnes phvsiques ow morales, «tablis

a l'mranper.

Il s'agis dune extension  du poncpe dREutonsation
adminizstrative dea conlenuw dans la loi n® 1,144 elle-méme hérinére de

l'Ordonnance du & juin 1867 sur la police générale des &trangers.

Les intervenants non installes 4 Monasco donc les activités
correspondent aux aciiviles fipurant sur unc liste finée par amétd mimstériel
devront désormals oblenir une autorisation ou =e soumcttre & une obligation
de  declanation, dans des condidons  fixdées par  arcélé ministéricl
L'aucorisation ct la déclaration seront délivrécs & HLre prowisaire polr une
activité panctuclle ou occasionnelle. Ces dispesidians servent de mesure de
répulation cconotdique &t socials, permettant dadapter le disposidf de
controle administratil Aaux variations de la conjoncture dans les secteurs

d'activités concernes lart. 57).

Le projct de loi de modernisation du droit économique, en sat
Chapitre %I du Livre premicr, consacre la notion de fonds de commeroe
sleciromigquec, en assimilanl e nanossement ou la vente de Tooeds e

comInerce électronicue & celul dun jonds de commeree traduignne] [art. 92

a @)



Cri llre, le Goovernement envisage de luniter lexercice de
Factivité ayant pour objet exclusif la vente de biens ou la [urpiture de
services par des rechnigques de commumication A4 distance utilisant des
moyens électroniques, aux seulss socitlds anonymed ou 4 responsabilité
limitée, en interdisant au surplus la demiciliation de la sociéte au domicile
du gérant. Il =agit de faciliter l'exerciwce des concedles édconomiques de

Fadministration sur cé type dlactivites farl, 9.

Il 25t enfin proposé, au Chaparre VI du Livre proemier, d'intégrer
Al présent texte les dizpositions dun projet de loi sur les incapaditds
professionnelles qui avait £té déposé sur e buceauw du Consed] Yalional aa

mona de janwer 2003,

L'adoprinn de ces dispositions avail 18 retardés 4 l'occasion de
la préparation et du vore de la o n® 1.331 du 8 janvier 2007 relative aox
socigtés, dont certaines mesures s cecouvraient, Aln d'actualiscr la liste
des Infractions susceptibles dentrainer une ineapacité d'exercer toute
aclivitd  commerciale, industrnelle,  artisanale ou professionnelle,  le
Gouvernement avat fait le chodx de retirer oo lexle on voe de le compléter cu
égard oux nouvelles incriminalions pénales adoptées depuis le dépor initial
du projet de 1ol en 2003, Clest labjet du Chapitre VIT Jdu Livee premier du

projet de modernisation.

Sur le fond, le rexte reprend  lessemie]l du disposidl
précedeomment envisagé e indeoluil dans oolre deoit positd des Incapacites
professionnelles prononcées de plein droit contre des personncs condaimnées
pour leur comportement criminel ou Jdélictuel, I1 vise 3 interdire l'exercice
e gotivite cornmerciale, mdastnells, artisanale, civile oo professionnells,
aux individus qui cnt fait Fobkjer d'une condamnation pénale ou dfune

mesire administracive de refmalemenl, ou dexpulsion,



Rk !

Cette interdiction traduit la définnce de la collectivité envers les
comportements réprehensibles ef permet d'éloigner la personoe condamne:
de cerlaines acriviegs professionncelles, soit pour éviter une récidive, lorague
i'cxercice de la profession a facilité la commission de l'infraction, soit parce
que la profession envisapee est telle que lintéréc public commande Jdun
refuser llaccés & une personne condamnée pour erime ou pour cetftains

dehies.

Cetre méme interdiction sappligue legiguemnent aux personnes
qui ont fait l'vbied d'une mesure dtloignement do lermiteere monegasque
pour des motifs ligs & la préservation de la séourite et de Uordre publics 1]
tombe effeclivernient sous le sens quiune personmne ne pouvant penetrer sur

le tervitoire monépasgue ne plisss ¥ déployer une activite economigpie.

Mais dans unc perspective de cohérence, l'interdclion expresse
Qepercer Se cONgoil COMMe Lne mesure prévenlive qui permel deviter fa
commission dinfractions a Monaco ot qui protége la réputation des

instiutions monégasgues (art. 95 a 104},

Le Livee If du présent projet de ol a trait 4 la modhitication de la
Wi n® 1.338 du 7 septembre 2007 sur les actwvités fnuncicres. Latiention du
Gouvernement o en «fet £té appeidée sur les dispositions de Tartele 4 de ce
texte, qui rendent incampatible asctivité de gestion d'un londs mondégasque
relevant de la lei n® 1,339 du 7 septetnbre 2007 relative aux {ends communs

de placement ot aux fonds d'investissement, dvec les activités suvantes
~ la réception et la transnussion dordres sur les marches
financiers. portant sur des  valeurs  mopiligres  ou des
instrumenls finanaiers a terme, pour le compte de tiers ]

~ laxécution d'ordres pour le compte de bers

# |a negocialien polUr compre propre.
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Or, noembres d'entités meonégasques cxercont une activicé de
reoeplion ebf de transmission dordres pour leur clientéle, el souhaiwnt
pouvolr  gérer  concomitamment un  ou  des  fonds  monégasques.
Lincompatibilitd énoncée 4 larticle 4 de la loi n* 1,334 du 7 sepremhre
2007, vise a encadrer les anciétés gEran! des onds coordonnés, clest-a-dire
penrvanl Elre commercialises  dans  toutc 'Europe. Pour Thoure, 1a
Proncipauté n'a pas engags de népociation pour que les fonds manépasques
sOlent « coordonnes s, En outre en cas drarccord ultérislin, siounc cntreprise
monégasgue suubartait commercialiser un fonds cooctlonné, it lud suffirail de
ne pas solliciter d'agrément pour la transmussion dordre, 11 ost done proposé
de supprnmer celle meompatibilicd pour permettre o développement des

structures monégasques [art, 103)

1l conwient par ailleurs, de compléter la procédure de suspension
provisoire dagrément par le Bureaw de la Commission de controle des
activités inanciéres, alin que smt organisée la poursuite de l'activité pendant
cette période de suspension. |l sagit de permettre la préservalion des
interéls des clients pendant cette phase, [l est proposé a cer effer que le
FPrésident de la Comraissinn puisyse, sur décision du Bureau, demander au
Président du Tnibunal de premigére instance, saisi eT slatuanl comme en
trialiere de refére de prendre toutes mesures conscrvatoires nécessaires 4 la
sacvegarde des intéréts des clients de la sociéré dont Pagrément est

provisotremeant suspendu fart. 107 4 109).

Le Livre 111 dy présent projet de lol porte aur le dreit immobilier

er comprend les trois chapitres suivanls

Chapitre premier  The la transcriptien itamehiliere, des privileges

et hypothéques ;

Chapitre 1T @ Du bail 8 uxage de bareaw

Chamire T ; De la promesse de venle en matiére immobiliére.
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Le Chapitre premier a d'abord trait aux régles relabives a la
transcription dont lobjetl est la séowarité des opérations juridigues poctant
sur des immelkbles, £t gqui sont destindes 4 rendre opposable aux Lers les
droits consttues sur les imoeubles. O il egt appar en pratique gque le
fichier de la conasrvation des hypothégues Etail incomplel, nombre de
transferts de proprietés immobilieres n'étant Pohjet d'aucune transcoption.
Le Gouvernement a donc considéré gue la liste des actes 4 transcrire devait
élre revie aifin de renforcer la  sfcurile Jurdiguoe  des transactions

irricocHnliAre s,

La transcriplion houmobiligre du Code  civil monégasgue
cortesponed 4 l'ancienoe transcription du droit frangais, nqui 4, quant 4 elle,
faic lobjet dune réforme: Pampleur avec son remplacement par la pablicité
fonciere par le Déeret nY 55 22 du 4 janvier 1955 Le presenl prtojet na
cepencanl pas pour abjer de transposer le systéme [rangais el mainbent
ainsi un Ochisr wnigue consbouwé de fiches personnelles qui repase sur un
claysement suivant e nom des propriétaires et conserve la terminalogic de la
transeription. Le dispositit s'est cependant inspiré du dredt frangais en ce qui
concertie la liste des actes devant étre ohligaioirement transcrits compie
lenu de la proxamité de concoption du dreit de propriété en droit frangais et

et droit monégasque |art. 110y,

De méme, la présents rélorme propose dbntégrer au drolt
manégasue le principe de I'cffet relatif, sclon leguel aucun acte ou décision
judiciaire ne peut &tre ranacril 4 ks Conservation des hyporthéques & défaut
e Iransceiption préalable ou simultanés de Tucle de transfert précédent. 11
s'agit do constitier un fichier complet assurant la sceurité des alfaires en

diminuant le msque de traitcr avec un 00N proprisraire farc 11210
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Sang gqu'il o1t gquestion ni utile de reprendee ici Pénumération

complete des acles concernés, tl convient de souligner que la liste des actes
devaol ohligatoirement Stre transcrits figorant a Tarficles 1898 du Code civil
est modifiee of gue sont désormais notamment Concernes « fous actes, & hitre
grofut on onéroux, méme @ssormis dune condition suspensive, @f foules
fdrisiony judiciaires, portant ou constatar entre tifs mutation ou constifetion

de droits réels gnmtebiliers qutres gque les priviiéges et hypothdgues ..

Le defat de transcriprtion des actes assoctis od'une conditon
suspensive laisserail planer ane menzee. Une fois la conelilion réulisse, la
transcription doit également étre late ainsi que le prévoir le chiffre 4 de

l'article 18328,

Doivent done étre franscrits #n application de ce texte, les actes
conventionncls ot décisions judiciaires translatifs de propriéte, qui opérent le
irans{ert de droits préexistants, commme la vente, Lechange, lapporr en
société, le jugement dadjudication en matiére de saisie irnmobiliers, ou une
conveniion de changement de régime naicimonial si un immeuble est

COTCe CrE

Il en el de méme pour les actes consiitulifs, coux dont sont
1ssu4 la creation de drolts nouveanx, comme la constitution conventionnels
d'usufruit ol de servitude, Les actes ainsi désipnés sont conccrnés par la
rranseription lorsquils portent sur des dreits réels immobiliers, savoir les
drnits de penpnéte, nue-proprdté, usufrod, emphyidose. droit de superficie,

bail 4 construction, droit d'usage. et dhabitation,

Eat  épaletnent soumis & la lormalité  obligaieire de  la
transcrphion tout « batl d'une durde de plus de neuf ans, et méme pour un
haW de momdre durde. quittonce ou cession d une somme dauivalent @ trois
iths e lengers non échiues «. Les baux concernés sont ceux de lonpue durée
comme les baux 4 constraction ains que - toutes conventions o oecupation
du domaine public de 'Eiat, de 'un de ses dlablissements publics, ou de 1o

Comtriting, ainsf qiie oes510R, tRArLSATISSton ou refrail de oo tire -
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Supissanl des quiltances €t cessions anticipées de loyers ct
tarmages, l'information des ticrs sc justific on ce gue cos a@ctes sonb de
nakure a ameindrir la valeur de limmewhble. En efel un propriélare vendant
un immeuble alors quil en aurail cédé les loyers par avance, en A amoindr
la valeur puizgque cclui-cl ne produira plus de leyers aw profit du nouveau

propriftaire pendant le temps correspendant A la cession opérée des loyers.

Ta seeurité ces opérations wnmcebilifres commande que solent
epalerment obligatoirement transcrits » les oces entre wifs contenant des
vleuses dinnlienehilite femporatre of ioutes auires restrctions au droil de
disposer, ainsi gue fes odouses susceptibles dentnriner la résoiufion ou o
respaaiaiion o rctes soumis @ la publicis L) de méme les decisions podicimires

canstatar! existernoe de lelies clQUEes »

Soml par exemple moocernés a cet dgard les actes de donation
aves charge de restiiution e la clause de réméré par laquelle le vendeur sc
réserve le droit de racheter la chose dans un delal 2o remboicsant le prix et

les foas [arel. TG,

Foarce est de soulipner limportance de la transcriprion des
w ClIesldttons holorides Stohiies en vie de constarer g transmission ou a
constialten paor decey de droils rdels immabliers « qui sonr destinfées 4 révéler
la transmissinn successorale de limmeoukle, gue la =uccession soit legale ou

testamentaire [art. 110y

Les actes devant &tre obligatoirement transcrits le sont 4 peine
dinopposabilite aux Lers, ¢es-a-dire qu3a défaut, acte resie valable entre
les parties sans pouvolr ére Oppost « oux tiers gui, sur {2 méme wrmenble,
prd oocguis, du omgme autecr, des droils concurrents en vertu d'actes ou de
decisions soums o fa méme obligalion de transcription & transcrts, ouw ont jot

inEcrre des praanléges o hypothdgues = (art 113]).
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Ceortaine actes sont oppesables par eux -mémes b le defaul de
lranscriplion est sanctivnné difftremment, la responsabelité civile de celui
iqui dervalt transcrite pouvant &tre muse en cause &fl est démonted un
préjudice du fait du défaut de transcription. Il faut ainsi considérer que les
attestations netarices &tablics en vue de constater la transmission ou la
consbitution par décés de draits réels imnobiliers mentivnnées su chilire 3
de Tartivle 1898 sonl oppusahles par elles-méme, du [zit que la transmission
sucreszorale de INmmehle sopere de plein dreit lors du décts du de cugees,

Labsence de transcription n'empeéche dane pas Popposabilite

Foure dadires actes &0 revanche, Ies ticrs ont intérdte a éfee
ternus nformes des evéncments affectant le droit transcrit et le défaut de

franscription peut justifier une demande d'indemnisation.

Les demandes en justive « fendant a obtenur, ot les goles o
dectslons constatant, In résolution, v révocalion, Vonnolafion ou {a rescision
i 'wne convention ou d'une dispesition d cause de mord « sont rappées quant a
elles dirmecevamlite a defaut de transcription. De telles demandes préssntent
urt danper peur les diers puisquelles pouvent aboutir 4 Uannalation
rélmaactive f'un droil né d'une conventlon ou d'uane disposition 4 caose de

maort, Le resultat de ces actions deit done étre transert farr, 118),

Les regles afférentes a linscription des  priviléges et dex
hypolhégues sont par alllocurs complétées dans le sens June meilleore

efficacite el du renforcement de Ju sécurite jundique.

En I'étar actuel di Code civill les créances  privilégiécs
SOMMErEes aux articles 1938 34 19440 sont réglées par priorité selon lordre
étahli par le Code, er A compter de leur inscriptiogn, poeur celles pour
lesguclles cotte formalité est renuise. Mais anein délai legal n'est assiend a

o] Ayl
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Cmant aux hypothégues, celles-c sond régléss suivant la date a

laguelle elles ont étc inscrites. Eiles peuvent cependant ceder devant une
créance privilégices, lex dispositions de Tarticle 1932 du Code civil énoncant
que » Le privilége est un dront gue lu gualité de o créance donne au créancer

el ‘dtre préferé aux autres créonciers, meéme hypothecores, »

Afin de renforcer les privilépes du vendeur d'immeuble et duo
préfeur de deniees, de mdme que ool des cchentiers en gas de partage
immohilier, le projel propose que cos prviléges preonent rang a la date de
l'uete gqui leur 1 donné naissance, et non plus 4 la date de linscription, mais
a cnndition que la formalité soit réalisée dans les deux mois de Tacte
[art. 123 ct 121].

En outre, alors que lactuelle durée de validité des inscriplions
des priviléges ¢t des hypothéoques est fde a dik ans, 1l convient de la laire
corteapendre &4 la durée de lobligation garantie, assorte d'une année
supplémentaite permettant ainsi au créancier de pouvair renouveler son
INscTiption sans courr e risgue de perdre zon rang par rapport a d8veniels

Autres créanciera [arl. 126).

La 1ranscription immobiliere do Code civil monegasgque ne
canfére au conservateur des hypothégues aucun poavad d'apprécianion sur
la validit® des actes & wranscrire. Celuil-ci doit cependant exercer un contrile
sur la régulante formelle de lacte & publier. Clest on o sens que 12 texce
presenie de aouvelles dispositions permettant au conseovalear de reluser
Pexécution diune [rmalité Ineanqu'il constate que les conditions requises he

sont pas réunics {art. 131},

Los nécessiles medernes du erédit justifient enlin gue &% régles
concernant  Lhypothegue  convendonnelle seienc revuacs pour  admetive
Uhyvpothégque sur des immeables & wvenir, de méme que lhypulheque cn

parantic de créances futures [art, 133 & 136},

Le Chapitre II chy Livee 1II du présent projet concerme la

reglemencaiion diun hail & asepe de burean.



L'attention du Gouvernement a en effet 8té¢ appelés par les
professionnels de immaobilier et par le Conseil Reonomigque ef Social sur la
nécessitéd dadepter une réglementation spéciligque appheakle au baal des
locaux mentrant ni dans le champ dapplication dez baux dhabatation, o
dans celul des Baux commerciawx. 1l sagit ainsi de conférer un répime
juridigue autorome aux locaux dans lesquels s'exerce une acrivité de uireau
puretnent administrative, exclusive de toute activité comoerciale, ahn gue
les effris partieuliers attachés au statut des baux commerciaux ne puisscnt
Etre revendintifs par le preneur, notamment lore de la rupruee du contrat de

locatior,

Le texte poursuit en outre I'ohjectif de garantir au prencur une
durée minimale du bail fxée & rois années, de méme gue la tévision du prix
th1 loyer en fonction de la variation du coit de la conseraction de puhblid par
I'Tnsgritut National de la Sratistique et des Etudes Economiques frangus, le

montant initial du loyer étant librement fixe.

LDic tels baux sont en prafique dores et d&jd conclus par des
socittes commerciates pour la localisation de leurs bureaux a caractére
adminisiralil. Cewx-cl comportent alors souvent une olause exeluant la
posstbilité pour le preneur de nélicier des dispositions protectrices des
baux commerciaux résultant de la loi n® 490 du 24 novembre 1918
convernant les baux 4 usage commercial et twdugiriel oy artisanal, modifige.
Pour des raisons de sécurité juridgque 1 cohet de consacrer Pexistence de ces
baux particuliers, afin déviter les rsques fenant 4 une requalilication

possible 4 Foccasion d'une proacéedurs judiciaire.

Lo projet peépare a4 cel effet par e Gouverneroent, donl,
Papplication demeure facultative sur précision expresse des parties, definit
tcs activirds poavani eme exercées dans les lieux loués dans le cadre d'un
Bail 4 vsape de Bureaux, comme celles de nature puareement intellecbuelle el

adminstrative, par opposition a4 dos actvités industrielles ou commerciales,
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Les burcaux sont ainsi des loecaux o0 s'cffectuent un travail

mncellecbuc],

La réecephinn de clicntéle n'est toutefois pas exclue si cela ne
carstitile pas l'essence méme du travail réalisé sur place. Uc nouveau regime
n'empéche par conségquant nullement ly signature, sur place, par exernple,
d'un hon de commande ou le réglement dune lacture pac un chent. Une
operation de cet ardre ne confére pas, cn cftet, par elle-meme, un caractere
commercial a l'activité, a condition que les locaux ne sewnt pas destings a

titre principel 4 la réception de la clientéle,

Il importe done notamment d'en déduire, 4 lnstar de la
jurisprudence frangaise, que les locaux loués 4 des agenees haocaires
peuvent &tre assimilés A des locaux 4 usage de burcauw, Est en revaoghe
prohibée la livraison et e stockage de marchandises dans les locaux. Une
aebE mMéme commerelale pourta en nutre, dans le cadre xe par le
nouveau dispositf, fixer son sigge social dans des locaux & usage de bureaux

i condition oen respecter la destimation,

Le benefice du statut des baux commerciaux est lormellement
exclu @ Pégard des wcaux loués 4 usage de bureau méme dans Uhy polhese
ol malgré la destination contraice des locaux, le prencur ¥ exercerait malgre
tout une activilé commerciale ¢t chercherait & s'en prévalor. La pratique du
patement dun pas cde porte lors de lenerée dans les lieux, alos que le
vergement dune iodemoité an prolit do locataire co ocas de non

renovellement de son bail sont done ccartés (art, 1.39).

Le Chapitre II1 du Livee I congsacre deux articles & la vente en
matere immobilitre pour conficmer que quel quoe soc le prik de vente dun
imuneuble, la promesse de verle, comme lacte de vente doivent étre passés
doevant un notaire mendépasque pour produire leors elfews <de drait. 11 en va de
méme pour la venle jwdiciaree gqui doit avow bew devant le Tribunal de

pretlére nstance farl, 140 ec 14 1)



Le Livee IV du projet de rélarme du deot economigue, legqucl
tent compte des options retenues dans le projet de ol de droit internatiooal
prve ' 912 déposé par le Gourvernement Princier le 11 juin 20012 sur le
burcau du Coenseil Natinnal, énonce des régles se rattachiant g droit
internanonal privé, gui apportent des réponses aux dillicultés concernant la
silunlion des personnes qui ant fait le choix de confier des biens ou des

avoars dans dey 1rusts ouw qui en sout bénéficiaires.

Canformément a la Convention relative 4 la lod applicable au
trust ot A sa reconnalssance, adoprée & U'Haye Ie 16 juillet 14985, ratifiée par
la Frincipauté ct rendue applicakble 4 Monace par 'Ordonnaner Souveraine

a

n® 1.7533 du 1*7 goor 2008, la modernisation du dreil économique cst

Vovcasion de confirmer que Monaco reconnait plein effer de droit aux fruses
meéme constitueés a I'étranger, quelle que soit la nationalité du constituaont e
mdependamment du systeme de « Commaoen faqwe » ou de « Cietl law - de son

Etar naticnal.

En elfet, en adhérant a la Convention, comme d'outres pavs de
o Cietl Iawr e, Monaco a accepté de donner effet 4 ceotte institution en en
teconnalgsant au mams deux de ses caractérstiques : la séparation des
biens g en rust du patrimoine perzotinel dy trustee, ot la possibiiité d'agir

du trustee en tant que tel en justice o devant une auterite adminisirative

Certe reconnalszance ne fait A'ailleurs pas obstacle, en vertu de
Parncle 15 de la Convention, & o& que les juridictions des Ewats neutralisent
lcs cffets d'un trust lorsgu'll porte atreinte anx regles impératives du dreoic do
Iur ou du droit désigne par les régles de conflit, notamment en matiére

sucirssirale ou en ce qui cancerne Ies offcts du mariage [an. 142,
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Mais il importe justement i cet égard, de clanfier éal du droit

monégasque en e (ul concerne la loi applicable an trust, et de confitmer les

thispositions de article 6 de la Convention selon lesquelles la lai applicable

au trust est celle choisie par le constituant, ot qu'a défant il ¥ & hew de Jaive

applicarion de la low avec laquelle Io trust présente les liens les plus étroits
[are. 143 et L 43).

Il 2at enfin expédient de consaerer Pellectivité des clauses
attributives de compétence incluses dans les trusts, de maniére a assurer les
étranpers residard 3 Monaco, gui ont constitué des trusts a Pelranger, que
les juridictions ainst désignéss connaitront des eventuclles procédures

relatives 2 ces truats 4 Pexclusion de toute autre [art, 145 e 146,

L'ensemble des régles proposées poursuit lobjectif de 'elfectivite
ct du Tespect des aménagements patrimoniaix opérés par les etrangers qui
font le choix de sinslaller =ur le lerritoive de la Principauté, sans toutelons
renoncer au benéfce des possibilités de gescon ot de transmission e lear
patmmoine, gue leur otfre leur droit national, et gue consacre la Convention
relative 3 1o lol applicable au trast er 3 sa reconnalssance adoples o Vllaye e

Ter piller 19835,

Enfin conformément aux dispositions de Uaricle 147, aucun
ITiest Elranger, moaucun transfort de bien a un 1nUst étranger exdcute
valablement avant 1o date d'ontréc on viguear de la présente loi ne peut stre
déclard nul, ou invalide, de méme, la capacicg, les droits et intéréts Je toae
conscituant, trustes, bénéliciaire ne peurent €re reoms onocadse e rarson

de l'enlrée en viguewr de la présente Lo

Enfin l& Livre ¥ contient les habituelles disposilions alrogarcives

&1 finales.

Tel ese I'nhjet du prézent projet de ol

i d o w
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PRGJET DE LOT

LIVRE PREMIER
DU DRONT DES AFFAIRES ET DF LA STRUCTURE DE L'EXTREFPEISE

LCHAPITRE FREMIER
Du eontrat de société

Article premicr

L= dispositions de 1arucle 1670 du Code civil sonn mociliees
CHOTTTIE B0t ;

= L soewete est un conbrel par lequel dewx on plLsieurs persornes
contiennent de mettre quelque chose en commur, en wue de partager le
Beénéfice o de prafiter de Ugconomie qui poterra et résulier,

Elle peut exceptionnellement Stre  instiiude por un acle  mardigoe
unidatéral, dans les cas prévus por o ol »

Article 2

Les dispositions de Varticle 1672 du Code cwil sont modiliées
COINME sult :

a La conwention des parties ou Uacte uniletéral fondateur s'exprime o
trarvers les statuts de lo soctétd, gui sortt @tablis por gonl, el o
delerminent notamment, les apports de chagque acsoeie, e forme, Vobpet,
a1 clénemanciion, le sege social, fle copitel sociol, et o durde cde Io
SOCETE, A

Article 3

Soent insérés aprés larticle 1672 du Code ciwml les arcticles
sulvants

« Article 1672-1: Leos disposthons du présent titre sori applicebles o
toules les sociélés, s' nen est dispose qutrement par Ia loi en raisort de
feur forme ou de lewr obfel

Aficle 1672 ZF ;) Toute soadte dont ig siége sociaf o5t situd st [l lerriioire
e 1o Principauld est soumige apx disposiion s de [a ol mondgasgque.

Article 16723 - Les socidtds auires ¢gug les assomalions commeroales en
participation wtisdes auw Chapitre VT du Livre premier du Code de
commerce, jouissent de ln personnalitd morale & compier de leur
tmmatrioulation ;
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- Gk regisire spdeial tenu par e répertolre du commerce el de
Uinduwstrie institud par o lof n°® 797 du 18 féurier 1965, modifide,
lorsgu elles ond wn objet ot |

- aie répertoire du comanerce et de ndustne, lorsqui'elles ond un
exhjetl comenereuel

Jusqu’'d Vimmatricuiction, les rapports entre los fururs associés sant regrs
par le contral de soc8té et les prinopes géndraux du drott des condrats et
des obligations,

Les persomnes gul ol ngl an nom d'une sométe en formation avant
Uimmarrculation sond selidoiremment lenues des obligotions neées des
actes ninsi accomplis. La  socidle  requdierement  imanotriculde  peut
rependant reprendre les engogements souscrils pour le cwnple de g
sociéte qui sonrt alors réputés aroir i deés | ongine cantracies por celle-o

Les modalités de reprise desdils engagements sont préciseds par artdts
riniestEried

Article 1672 4 ¢ Lorsque i gestion ou e fonctonnemeant d'ene soci@té ast,
de marére durahle, compromis au point de mettre en perd Tes INI8réts
SO0 par un corfiit inlerme opposant des GEseoes o mpdigeard B2 oou
les dingeants, ou bien cncore la ou les personnes chargfes d'administrer,
teut associd. fout dirigeand, ou toute personne charngés de Cadmindsteglion
peeud salliciter du Tribunal de premiere instance, y comphs por vole de
requéle ou de référéd, Ia désignation dun adminisiraleur proviseirg, i
un rrondat sreciol de gestion et d'administration de la socielg dans
intere!l e celle-cl, Lorspee o graeid de fo sieation e justifie. peut en
qutre &ire reguise o designofion o 'wr admirnsirelenr provisolre aber Ln
mandat génédrat de gestion et d 'adminrstration de {a socigie.

L'ndmimstratewr  prosissire  esf chosl em conswldration  de ses
ompétences professionnelles, y comprs le cas Lohdant, parm: (63
associes. les dirigeants ou les personpes chargées dadministrer o
S =

Le jugement ou Pordennance défini la mission de [odminisiratenr
pravisoire, en détermmne la durde ot la rémunération, e fixe les modeiies
selon lesguelles f fait rapport de 5o mission selon 63 cas, au Tribunel ou
au Président du tibunal,

Un ters gualifié pewd en oulre &tre désigne, concomilammnent o pencdinat
te cours de ladmiristraron provisoire, 4 o demande des asseores, des
dirtearis me des personnes chargdes dadmuistrer o socleté, voir meme
d'office, quec une mission dinformoetion y compns du tribenct, de
Fensombie dos aotes da gestion ! dadmirustranon de la socets accomplt
par laelministsg tewr provisoire.

A cet effet, e tters gualfie desigme o aoces 4 Censemble des octes de
gegtion et des documenls eonptabias de Lo soclele
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Le mugement ou l'ordonnance définig la misswon du tiors qualbfié, en
determmme b durde et la rémundroation, et five les modalités selon
lesqueties i fult rupport de so omission seion les cas, au Tribunal ou au
Prasgiclent el trikbnariaf.

Ert ceax e diffienlte, tond ausoctd, tnt dirfgeant ou toute personne chargée
tle Dodrinistrobion peur satsir ln undictionr quit o designe U adrminstrateur
provismre et le hers qualifie en rue de compléler, proroger, melire un
terme o la misSion ce ceua—c1 ou de proceder @ leur révoccation of 4 fenr
remplacement dans 'mtérél de I societé.

Le tnbunal, stotuant au forad ou poer vote de reguedte ou de réferd, peutd
ggalement deésigner un mondoiatre ad Woe ovec wn mardod spectal
d'aecomplir un acie deéterming.

A petre d'inoppoesabilité aux tiers, fes décisions rendues en application du
present artrele dowent famre Dobref dune publivation oo Jourmal de
Monaco, €t d'une inscnption au réperfotre du commeree 2t de Tindusine
darns le délat de quirze pours de fa dote & Tagpielle efles anf &6 rendues,

Article 4

Eat snsdrd aprés Particle 1909 du Code civil, un article 1699-1,
rédipé comine s1it !

o Arficle 1689-1 © Toui assoctd a le deodt de perticiper ouxg Jéithéraiion s
collectives, snue rdsere des régles relutives qux droits particulicrs des
psgoeids apelicaftdes o certames formes de socglés. of e caos éohdant a
certaines catdgories de parts ou d'achions.

Les coprapriétawes d'une parl zociale inditise sont représentés par un
mandalatre unigue, christ parmi les indivisaires ou en dehors d'sux, BEn
o de desaecard, e mandalaire sera désigne en mistioe & la demande du
plus diligendt,

S urte peerl est grecde oJdun usufnuat, le droit de vote apparticnt au nu
proprigigive, sauf pour jes décisions concemant | affectanon  des
benefices, on il 25t esenwd & ['wswruttier ou lorsgue les parties en ont
décid s AUErFeiraitt. -



CHAPITRE 1
Py societés commerciales

Artcle 3

Les dispositions de larticle 25 du Code de comimerce sont
modifices comme suit ;

n La contrat de socidtd ast régie par les dispositions generples du Code
cinl, les lois particuliéres ou commerce, les conventions des parties e,
exceplionnellement, Facte unlaiéral fondateur, »

Article B

Les dispositions de larticle 26 du Code de commerce  soot
moifies s comone suit !

v Le paraetare commercidal ou ool d'une socéle est ddterming par son
objet, 0 Uexception de I sociétd & responsabilité limitée qui est
commerciale poar la forme, gue sorl obfet s0i cldl o commercial.

L socigte arnonyme, g socidte en contmandite ainst que ia sociéle en nom
collectf peuvent quolr uk objet civil ou comrercial, -

Article ¥

Bont insérés aprés L'article 26 du Code de commerce, les arliacles
BUIVEAOLE |

« Article 26-1 . Un ow plusicurs associds peuwent conclure un pacle
el s S0rIas.

Le pode c'ussocets esl un condral syaallagmatigue ou uindatéral, por
lequel les assores preanent deys engugements, soit dans leurs relations
particliiéres entre cwx, soil dans leurs relattons crec lo socele,

I peut valablement compidter lag STMUTs, NS SGNS Y contrevenir.

Fe pacte est dit r stotutaire o lorsgu'd est inclws dons les stasets, ou
a exfri-statutoire « lorsgu il est conclu séparéement par cote soUs Semg

DT,
Article 26-2 ; Le pacte d'associeés peul porter nolamment sur |

« ez modatités de designoion el de sérocolion iles dingeants,
la repartitior du cupifad,
fa cession, lo rransmission G eoese de mort, Ly orochot fored des
LLrEs SeNTrrux,
fer clrit e préference lors de fa mutation des titres au profit o 'un
Ou plusigurs assocds,
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- Pagrément précloble du cassionnaive, du oo des suceessibles,
Ferwalidreaknlile termprarnire dey {ifres,

- les consdguences dun fueriuel monguemend O Pune des
prévistons contractuelles du pacte. -

Article 246-3 1 Le pocle dassociés tient liew de lof entre les parties
cortraciantes qui peunant en solbiciter, Vexdenhon farcde en nature devant
fer Trrbaurial oler prewriére nsionce y comprs B cas échéant por voie de
référé el ce sons préfudice de dommaeges of intdréts, substitulify ou
complémentaires.

Arficle 26-4 1 Le végime de Ia modification et de o révocation d'un pacte
d'2ssocids, reléve solt des végles propres A n radifioation des siatuls de
fa socidid eoncerndes, lorsogue e pacte est statuiaire, soif de a2 volonté de
Fuufes les poriies au contrat lorsque le pacte est extrastatitoire.

Article 260-3 ! Le pacte d'assomes statularres est oppesable 4 la sociéte et
ey flers 550 a érd régulidrement publie an Jourmnal de Monaea lors de io
pubticvation des staluls ou de {extrail des actes constimetifs.

Artude 20-6 0 La gestion des Gires sociqux objel des pactes d'assonés,
runst i les droits e mofe qui i sont altachés, peuwenl étre confies & une
personne physigue an werte d 'vwn contral de mandat exprés.

Le mundatuire peut egalement e chargé de lo réparmiiion de fonds,
salon les modafités prévues dans e pacte,

A peire de necdlitd, oe mandaot doit étre porté @ fa connaissance de io
soctéte por lettre recommandds quee qoruse de récephion postal,

Article 26-7 ! Toutes deéliberations de NVossemblée des aszoods awesi gue
tous actes des dirgecnts de la sorigté méconnnissan!? las dispositions
d'un pacte dassocds stutulaire réguligrement publié, sont mueds.

Le ou lez bénéficiaires d'un pacte 4'associes statutaire, pouvern! agic en
Aullité du ow des acles oblenus en meéconnmssance deos prévisions
contractuyelles contenues dans (e pacte.

Laction se prescnl per un dflal de dewx ans 4 compler de la date de
Vacte lui-méme, ou ceu plus fard, & compler du jour o le oou fes
heneficinires du pacte méconmu onl! puU avoir conmaissance du ou des
actes hhgieux.
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Au premier alinéda de Tarticle 35-1 du Cede de commeroe, les
termes « Seule une soctété exerpun! une activiid commerciale peuf revelr ld
Jorme d'une societé 4 responsabilité fimitée » sont supprimes,

Article 9

Esl ajouté & larticle 35-1 du Code de commerce, un troisiéme
alinéa rédigé comme suit -

o Lorsque fn société me comporte qu'une seule personne, celle-ci est
dénommes r assocd wnigue o Celui-a exerce les pouverrs dévolus aux
ussoeigs lorsque la lof prévot une prise de déciston coflactne. -

Arcicle 10

Sont ajoutés & larticle 35-4 du Code de commerce les alinénas
suivants

e £ vas de pluralité de geronts, les Statuls pervent apérer wne tEpartinen
des compatenoes enine eux

Les statuts peuven? dgalainent prévoir que les géranis $€ reunissent emn un
cortseil de gérance quit adopie ses déclsions & une majoritd qu’il détarmine
ow g 1rurretrtitd.

Tant dans les rapports emlre asseclds qu'a Uégard des tiers, les pousotrs
du gerant sonl deélermines par les statuts. Dans leur sdence, e gerant
peut fatra tous actes de gestion dans lintérét de fa socteté.

En cos de piuralild de geérants, chactin déhent séparement [g§ poupoirs
précités, sauf disposition confraire des statuls, L'opposition formeée par
F'urt aux actes d'un guire reste toutefois sons effat o Ndgard des bers, 4
moins g il ne sout Slablt gue ceux-ol en alent e CORMArsEnee.

Article 11

Sunil insérés aprés laricle 35 5 du Code de commerce, les
articles survants !

- Article 356 ! En cas de réunion en une seule mam de toutes les parts
diune sociétd & responsabifitd imitde, les disposinons du premier alinéa
de laricle ! 73T du Code ciml relatives A iz dissolution de plet deod
sarl iripdicables,

En ras de dissoiution d wee sociéld o respoasablite imiée d'une seule
personne, les dispositions du treisidme olinda de Uaricle 1703-T du Code
ciwnd sont upplicables.
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Aritcle 35-7 ¢ /1 est interdil qux gérants, sous peine de nullité des actes
accemplis, de prendre ow de consensr un tntérdl direct ou ndirect dans
une entrepnse ou dans un marcheé (ol avec le socidté ou pour son compte,
A moms qu 'ils 1y sotent autorisds por une assemblée generale, o loqueile
ils ne prennent pas port, el qui Stotue sur e rapport spdoial d'un
commissatre chictst parml les experts-comptables imscrits au tableau de
L ardre.

M ext, chague année rendu @ {'assembide géndrale, un compte spécial de

Vexeination des marches ou entreprizes par elle qutorises qux termes du
paragraphe precedent,

Article 12

L'intituld do Lives TIT du Cixde de commerce est medifié comme
s11E

rLivre Hf - De la procédure d'alerte, de lo cessation des puiements, du
reglemernt! udiciaire ot de la liquidation des Hiens. »

Article 13

Est in=zéré au Livte I du Code de commerce un  titre
préliminaire rédigé camme suit ;

o Tifve Prélivundaire © De la procddure d'alerte.

Article 407-1 . Lorsgue le¢ commissaire aux comptes ou un expert-
comptable agssant dans b cadre d'une procedure de viso reléve, o
Vorcasion de exercice de sz mussion, des fails susceptibles de
compeometire la continuilé de exploitation de toute personne morals, de
tout groupement d intérdt Soonomigque exergant meme en fail une qolivee
commerciale, il en mfnrme sans tarder Uergane de direction eompétent, at
Uirteite @ lwi adresser une rdponse circonslancide.

A defaut de réponse dans les quinze jours, ou st la réponse ne permet pas
d'éire assuré de lg continuation de explofratinn, e commissaire oux
comptes ou Vexpertcomptable alabit un rappod special et nvile sans
tarder (‘organe de direction ¢ se prononcer sur les faits releves dans ie
mais sutrant.

S, a Vissue de velie procedure, e commissaire aux comptes ou {'expert
complable constate encore que les déosions prises ne permetieni pas
d'aszurer la continuitd de Nexploitarion, ¥ informe de ses démarches le
Presudent du Tribural de premicre instance ef i an communique les
rasultals »
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CHAPITRE 111
Des sociétes par achnns

Section [ - Dispositions préliminaires
Arncle 14

La sociéfe pur actions est désignée par une dénommination socials
A laguelle peut &tre incurporée le nom dun ou plusicurs associfs, gul doit
Btre précédae ou suivie immeédiarement de la mention de la forme de sociéld,
ct de Uénonciaticn du capital social, Dans le cas d'une société anonyme, la
dépomination comprend les mats « soctéle aronyte monégasque + uu le sigle
« SAM .

Article 15

La sociéréd ancnyme o5t la aocieté dont le capital est divisé cn
actions d'une valour égale ©f gqui est constituée entre des associdés dont la
portée de Pengagemeont cst delerminge par la nature civile ou commerciale de
U'abjet de La sociste.

Article 16

La société en commandite par actions cst la société dont le
capital est divisé em actions qui st constituge cntre un U plusieurs
commandites, asscecies responsables el sobdares, of un ou pluscurs
commarulitaires ayant la qualité d'actionnaires et ne pouvant faire aacln
acle de gestion.

Dans la mesurc ou ¢lles sonc compatibles avee les dispositions
parliculiéres conccrnant les sociétés on commandites par actons, les réples
concernant les sociétés anonymes teur sont applicables 4 lexceplion des
articles 28 a 34 relatifs & la direcoon er & ladmimisiration des societés
anonymes <t e arcicle 43,

Le pérant accomplit les obligations imposées aux fendaleursy des
gacictés anonymes relativermnent auy formalites de consteution.

Section Il - Des régles communes d lonias les socieles
anonymes ef 8 commandiie par gehons

Sous-secticn [ - De la formation
[- Dre I"'auiprisalion
Areicle Y

La constitutinn dune sociglé anooyme ou =n cenunandite par
achiens ost subardomoee a labrention d'une autorisation sdmimstrative.
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Loy documents 4 jeindre 4 la demande dautarisation de
constitution d'unc scciété anonyme soni précisés par Arrété mimscénel.

Lorsguwelles bénélicient d'un manopaole ou dun privilége, les
SIICLES anonymes et en commandile par actions sont assujottics au
contrdle dun commissaire special, en vue dlassurer Vexécution des charges
et conditions auxquelles cst subordonneée la concession de ce monapode oy
de cc privilege.

Arricle 18

Les sociétds anonyvmes ou en commandite par actions ne
peuvent Etre formees que par acte notaris,

Article 19

Il est donné notification par le Ministre d'Erat, par ledre
recommandec aver dematwde d'avis de réception postal, cing jours ouvralbles
a4 compter do dépat de la demande dautorisation contenant l'acte en brevet
des sratins prévue & Pacticle précédent, soit de sa recevabilité, soit de son
Irrecevabilité lorsque le dossier est incomplet.

Laulonsation csr délivrée pac arrété du Ministre d'Fral, dans un
deélai ce trois mois & compter de la mtification de la recevalilile de 1a
demande.

Ce délai pewt. Elre suspendu

- =1 l'awiz du Conseil d’Elat est requis ;

- 8 laurorisativn  est  subordotinée, en  application  d'une
canventinn  intermationale & une  décision  préalable d'un
crganosne Slranger |

- s le service inuiructeur sollicite, par demande motivee, la
production e pidces  complémentaites necessaites g
Finstriction de la demande ou la modification quii v aurail liea
dapporler aux statuts | dans ce cas, la durée de suspension de
Instruction ne peut excéder trois  mois,  Passe ce délai,
Tautarisation os1 réputée acouise.

Le delal pout €tre prorogé pour unc durée maxisnale de six mois
#1 le service instracieur requicrt d'un nrganisme Aranger la communication
d'informatons nécesaaires & Vinstruction de la demande.

Article 20

Lautarisativen ewr notifiée aux fondatcurs cn Uétude du notaire
rédacteur, par les soiny do Directeur de  1'Expansion fconomique
ducpmpagnes de 'acte en brever des statues cevéru, de la mention de adite
aulurisation e dune ampliation de l'arrété d'autnrisarian.,
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Lautorization accordés ne produit elet quaprés le dépot de
lacte cn brevet des statuts aux minutes du notaire rédactour, dont un
extrait analytique succing est aussitot adresse au Lircctour de PExpansion
FEcomomigue.

51 suunse répotise nest notifiee a lexpiration du dela préws av
deuxiéme alinéa de l'article 19, U'sutorisation est réputée aveolr ¢t délivree.

l& notare rédacteur procéde 4 Ja publicarion des sratuts duns
les conditions énnncées a larticle 26.

Article 21

Le tnontane minimal du capital social des sociétés anonymes o
en comrnandite par actions eat fixé en curos par ordennance souveraine,

Les sociélés dont le capital social est inkerncur s montant
minimum préva 4 Ualinéa précédent, disposent dm délar de trais ans pour
procéder 4 sa mise eo conformicé,

A delaut, Paulorisation de consticution peut élre révoques par
arrété ministeriel apres que les représeniants de la socéd alent E1€

entendus on lours explications ou dament appelés 4 les [arnir.

Lorsque aulorisabion de constitution ost révoquée, les articles
5, G et T ode laloi n® 767 du 8 juilllet 1964 sont applicables.

11- De la constitulipn

Artiche 33

Les speieles anonymes ot on commandite par actions ne pouyent
frre constitudes quiaprés la souscription de la toalité du capitad social el e
versement, par chacun des actionnaires, du quart au moins du montant des
actiong de numéraie par lul souscrites, sans que la libération du capital
puisse &lre inférieure au capital minimal regqus.

Les apports oo onature doivent &tre intégrulement libérés au
moment de la constitunon de la sacicte,

Pendant le lélan de deux ans suivant la constitution de la
saciété, les actins Japport dolvent, a la diligenee des administratours, étee
frappées dun tirmbire indiguant leur naiure e la date de la constinution de Ja
ROCLELE,
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Article 23

La déclaration par les fondateurs de la souscripton  de
Intégralité du capital et du versement par chacun des sctionnaires du guart
au meoins du montant des actions souscriles dans les conditions prescrites &
I'article précédent doit e conslalée par acte notarié.

Cette déclaralion, a laguelle est annexés la  liste des
souscriptenrs, 1état des vorscments ot une expédition de 'acte de société 5'l
A ete passé devant un netaire avtre que cehl gui a recu la déclaration, est
SCUIMISE, & Unc premiére assemblée pénérale qui en vérifie 13 sincerile,

Cette asscmbléc, convequés 3 | diligence des landareuces,
nomimne les premiers admimistraceurs ainai que les commissaires prévis pac
la lei 0 408 du 2] janvier 1945, modifice.

Ces administratours ne peuvent étee nommeés pour plus de six
ans ; ils sor rééligibles, sauf stipulation contraire,

Tourefis, ils pouvent étre désipnés par les statuta  aves
stipulation [ormelle que leur désignation ne sera pas sowmise a lapprobation
de Fassemblée péncrale. En ce cas, ils ne peavent ftre nommeés powr plus de
trona ana,

Lee prowgs-verbal de la séance consiate 'acceptation  des
admimsiraleurs et des commissaires présents i la reunion.

Article 24

Lorspa'un associé faic un apport oo ndlure, ne consiscant dooe
pas cn numérame, oo slipale 4 son profit des avamiages puarticcliers, oo
lorsque les staturs creent. des parts de fondateurs donl ils confient a
certdines personnes Latirilnion, la premiére assemblée penerale dézigne des
experts qui peuvent éire cholsis parmi les souscriptours, hormis cewx
COMCErNEs par ¢t apport ou ces avantages, & l'effet d'epprécier la valeur de
l'apport ou la cause des avantages stipules.

Article 95

Utte sevorede assemblée générale, 4 laguelle ks fondatears
comvoqlent les actionnaires, par des lettres individuelles leur norifiant 'nbjet
de la réunion, est appelée plus tard a délibérer sur l'approbation de Ffappurt.
ou des avantages, Cette assemblée ne peutl slatuer quiaprés un rappom qui
est umprime et tonn A la disposition des actionnaires cing joors svant La
réunicn en un lien indiqué dans la lettre de convocation,

Les deliberaiions sont prises par ld mnujorité des aclonnaires
[ITENETIES
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Les assoclés qui ont fait apport ou qul sont bénéhciaires des
avantages particulices seumis a l'appréciation de 'assemblée, n'ont pas voix
délibérarive.

A délaut dapprobation, la socifté reste suns effer a l'epgard de
toures fes partes, et ne pourra pas faire l'objet de la publicite visce a farticle
2h.

Les dispositions < peésent arficle relatives a la venfication de
l'apport qui ne consiste pas en umeraine ne sonl pas appheahles au cas od
la société a laquetle est fait ledit apport est formée entre coux seulemenlt qua
cn cralcnt proprictaires imdnis,

M- e la pyblicile
Arligle 2

Dans les trais mois suivanl le dépdit, conlormement & L'article
20, de V'acle en brevet des statuts an rang des minures du notaire, la société
doit procéder aux formalites de publicicé sLvantes |

1. dépdr d'une expédition de 'acte de société au preffe péneral pour elre
transcrit sur le registre tenu 4 cet effer o1 alliche pendanl imors oo
dans la salle dauclienee, & lagquelle dovenl Slee annexés -

a] une copic cortifite des delibérations prises par assembles
wénérale dans les cas prévus par les articles 24 et 25 ;

by une  copis  certifide  de  la déclavarion norariée de
souscription 1 de wversement du ocapial conienant en
gninexe la liste des souscripteurs avee indication de leurs
nem, prénoms, qualicé, domicile cu dénomination, forme et
alcge social polle les persaobhngs maotales, e le nombre
d'actions seuscrites par chacun d'cux.

2, mention Jdans le Journal de Monaco de la dare de dépdt au grelle
pénéral ef publicolion intéprale des statots |

3. Inscoptien de la société selon les cas, ag réperroire duy commerce
et de Pindustrie, ou au repistre gpécial tenu par le répertoire du
commerce et de Pindustrie institug par la loe n® 797 du 18 févricr
1966, modihite,

Toutes  modificatiens  =urvenanct  ulténearcment dans  les
indications foumics par la sofieié dans sa demandr dinscriplion au
reperteire de la sociérd, doivent étre signalées au Direcisur de PExpansion
Econotmugque dans le délay d'an moie de la délibération du onnseil
dadmmistration ou de Pagsemblés generale qui les aurant decidécs.

Le contenu des statuts mentionné aux alincas précédent cst
précisé par arrérd monistériel.
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b est justiie de la publication au Journal de Monaco, par un
cxemplaire duadie journal, certifté par Mmprineur, encegisiee dans les irois
mois deo sa date,

Les formalités prescrites par le présent atricle sont absereees &
peine de nullité a I'égard des tiers. Leur inohservation pout étre opposéc anx
liers par les associés. Elle peut entrainer la révocation de autorization
prévue a larticle 17,

Article 27
Teute personne a droat de prendre communication au preffe

géntral de 'acte de sorigte ot de s'cn faire déliveer & ses frais ne expédition
ou un cxtrail par le grefficr en chef.

Toule personne peut égalemnent solliciter au sigge de la société la
délivrance d'une copie certifiée des sratuts 4 jour.

Sous section [l - De Mo direction et de 'administrotion
des Sncietes arenyras.

Article 28

La snctété anonyrme est adminoisirée par des mandataires a
Leanps, walares o gEraluils choisis parmi les actionnaires ou el dehors
d'eux, par l'asscmbléc pencrale ordinaire visée & Particla 37.

Lea premeers administratours peuvent cependant Stee désipnés
dans les staluts,

Les siatuts déterminent librement leur rémunaration et la durée
de leurs {onctions. s peuvent également préciser les conditions de cossation
da ¢es fonctions ; dang leur silence, les administratcurs sont révocables a
tout moment, Lbrement, par assemblée générale ordinaire.

Les administraceurs, dont les fonccions nemportent pas par
elles-rnémes gitnibution de la quahté de commergant, ne sont responsables
e de 'exécution du mandat qu'ils ont regu. s ne contracten, 4 raisan de
leur gestion, aucune chligation personnegile.

Article 2%

Les  administrateurs siggenl  au i1 i un cm el
d’administration, qui désigne en son sein un membee chargeé de représenter
I wncisleé eovers es ners, de condare les délibérations du conseil, et de
velller & 1y honne informoaion des admmistraieurs,

Celgi-¢1 porte 1o titre de président ou dadministrateur deélegud.
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Les stalats peuvent, onooutre, ol confier une délégation gencrale
par laquelle est assuré le fonctiocunement réguber de la sacicte, au moyen de
luccomplissement de tous les acles de gesrion nécessaircs ou uliles a la
poursuite de l'ohjet social.

Les atatutz peuvent attribuer certgines prérogatives & une
personne designée Bn son sein ou non, par 1€ consell dadministration, et gqu
porte le titre de directeur général, 1s précisent la nature du contrat et de la
missinn confide au dircoteur général aingi gue les conditions de cessanon de
ses [onelons,

Un ou plusicurs administzateurs peuvent se voir cenfier par le
caonsel une mission pardculiecs, évenfuellement dans le cadre dun coruté
At e,

Ariicle 30

Les sratues défimsszent lbrement les modalités de convecation el
le: délibération du consgeil d'adminiztration, Celui-el pevt
exceplivnnellement, et cn tant gue de besain, s temir par vizloconférence ou
audicvonlersTus.

Les micyens technigues retenus dodvent permettre Uidenithication
ct garantir la participation ellective des intérezsés dont los condilims sont
Precisces par areélé nunistériel.

Article 31

Lorsqu'une personne moerale ¢st nommée membee du conseil
dadministration, les difgeants de ladite personne morale sonl souimos aux
tnémes condinons el encourent les mémes responsabilités civile et pénale
gque sils étaient membres en leur nom propre. Celte personne morale
désigne  son  Teprestntant  permanent  personne  physique  dont  la
responsablité penalc peut tre engagée conformement aux termes de larticle
4-4 du Code penal.

Article 32

Nul ne peut faire partie de phus de huit consetls dadministration
de soCICtEs anonvmes Avant leur siege 4 Monaco,

La mécennuaissance ou précédent alinéa est passible dunc
amende civile de mille a4 dix mille ecures. En prononcant lamende, L
Tribunal de premiére instance fixe le delai au cours duaquel la situadon doil
élre cégularisée sous peine d'une asweinte d'un montant meaximal de cing
GeTt QUros par jour.
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Le conseill dadministration deit adresser o mettre 3 la
disposition des acbonnaires les documents nécessaires pour leur permertre
de s prononcer cn connaissance de cause sur la gestion et la marche ges
affaires de la sociéré.

La nature de ces dacuments et les conditions de leur emval o ¢e
leur mize 3 la dispositisn des actionnaires somt déterminges par arréké
rrinistérie]

Un ou plusieurs actiohnaires représenianl au meins 3 % du
capilal sxial peut cn ooutre, deux fois par exercice, poser par fcric des
fueslions ay president du consell dadrmmnistration $.1r tout fait de nature a
cornpromettre la conbinuité de Uexplaitation,

La reponsc 5t communiqués A coanmissiing Aux compies.

Arlicle 34

Les statuls peuvent imposer gue chague administratenr soit
proprictasce d'un nombre d'actions de g3 socicté gu'ils déterminent.

i au jour de sa nomination un administrateur mest pas
proprigtaire du nombre d'actions requis pac les sizluls, ow i en cours de
mundat if cesse don Sire propriétaire, 1l esl répult démissionnaire d'cifice 571
n'a pas régularise sa situation dans le délai e six mois.

Sous-sechion [l Des assembldes o achonngires

Article 35

L'assemhblée générale de la sociéte réunit par prmcipe tous les
actannaices rle la sociele, dont les voix sont propartiennelles & la quotité de
vapilal gque lours actions représentent, saul dispositions siatutaires o
légales coniraires,

Lactionnuire e saurait valablemenr refonoer par avance i son
droit d'aceés 4 I'assemblée générale et a 2on drail de vote,

Toutefms, les  slatuts  peuvent valablement  déterminer un
nambre d'actions qu'il est nécessaire de détenir anit & titre de proprigtaire,
sl A Uilre de mandataire, pour e aclimis dans Vassemblée générale. En ce
CEm, s actionnaircs peuvent ge groliper e meniéte a4 réunir le nomhbes
d'aciuns wolu par les staruts, et déléguer 'uin d'eux & Jeffet de les
CEprEsenieT a oot assemblée,

Par anileurs, les statuls peuvent également prévorr la validitg de
conventions de vote dés lors qu'tlles ne sont pas contraires a intérél soctal.
Lexécution fotece pout. le cas échéant, en 1ee poulrsilivie on justice.
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Arlicle 36

Un arttennaire peut confier @ un mandataire de son chox,
personne phyaque ou porsonnce morale, le soin de le représenier & une
assemblée générale et de vater en son nom. Ce mandat reste cependant
librement révocable jusqua la tenue de I'nssemblée généralc.

L'acticnnaire gui serait exceprdonnellement prive de sun droit de
vote par I'zffet d'une disposition Egale ne saurait étre @ mandataire d'un
autre actonnare.

Puar ailleurs, e tmandataive en situation de conflil Fineerées avee
son mandant doeit informer celui ci et obterdr confirmalion de son mandat. A
défaut, le mandat cst frappé de caducité.

T2 manelataire doit respeeter les évenluelles inatructions de vote
de zon mandant En leac ahsence, il lul incombe d'émettre un vole contotme
a Iintérét social.

En cas de méconnaissance des dispositions lgurant aux
detxieme, wrolsieme el quatriémne alinéas le vote ¢mis par lo mandalaire est
nul, seul be mandant étanl sussceptible de se prévaloir de cette nullite, er ce
danz le délal d'un an suivani la tenue de Massemblée géncrale.

Article 37

Dans les assemblées pénérales dont l'objet n'est pas de modiher
Ics staturs de s socaétéd el g zent diles asscmblecs ordinaires, les
délibérations suni prises a la majorité des voix des actionnuaimes présents ou
TEprescnies

Il £t tenua on leur sein une feuille de présence gui menlionne les
noms e dormiciles des actionnaires, de leurs éventuels mandalaires, ot le
noembre dactions dont chacun est portear. Certe fewlle, cectiliée par e
bureau de l'assemblés, ex1 dépusees au siege social oL doit fLre commun iguse
& touk requerant,

Article 38

L'assemblée annuelle statuant sur Uapprobation des comptos
deit cepencdant, suar premigre convocation, étre composte dun nombre
d'actionnaires représentani 12 gquart aa moins du capital social Sioce morolice
n'est pas réuni, une nouvells assemblée est convoguée dans les lormes el
avec les délais prescrits par les statuts, et délibére alors valablement, euelle
rque soit la valour du capital representée par les actionnairss prescots.



]
Article 3G

Les assemblées gul ont & délibérer sur la vérification des
appores, sur la nominalion des premiers administrateurs, sur la sincerite de
la déclarution faile par les [ondateurs aux termea de Particle 23, doivent,
pour lour part, étre composées d'un nombre d'actionnaires représentant la
rcitie &l moms du capital sooal.

Le capital social doit alors étre compris comme se cosipxisand,
sculcment des apporrs non soumis & la vérification,

g assemblée générale ne réunit pas, sur premiere Conyocalion,
un nombre dactionnowires reprégentant la meidé du capital social, <lle ne
peut prendre qu'une délibération provisoire. Dans ce cas, unc nouvells
assemblée pénérale esr convoquéc, Deoux avis publigs & huil jours
dintervalle, dans le Jornal de Monace, font connaifre aux souscripteurs leg
remcluliony  provisolres  adoptées par la  prerudre assernblée, et ceg
tesnlulors deviennent déhnioves s1 elles sont approuvées par la nouvelle
assemblée péndrale composte d'un nombre diactionnaires représentant le
LAt &l moins oo capilal soceal

Article 40

Les assemblécs générales y compris celles portant approbarion
des comptes, peuvent, siles statuts ont pris goin de le permettre, se tonir
trar visioconference. Toulelois, les movens techniques retenas doivent alors
permetere dentibication et garantir la partcipation etfective des intéresses,
dans des conditions défimes par arrété ministeriel.

Article 41

Lassembles genérule dite extraordinaire, appetée 3 52 proooncer
sur toute modification des statuts ou sur PFémission Jobligations, doit
comprendre un nombre d'actionnaires réumiasani la meitié au moins du
capital sorial,

Lew délibérations sonc adoptées & la majorité des deux tiers des
actonnaires présents ou représentés saul dispositions contruires des statuts
qui peuvent preveoir gue les dilibérations sont prises 4 la majonté des o
des activnnaires préscnts ou représcités,

31 la guotité prévue au premier alinés ne se renoontre pas a la
premifre assemblée il e11 est convornueée tne seconde 3 un mois au phoas tae
de la premiére. Perdant cet inrervalte, i1 est fai chague semaine dans e
Journal de Monaco, des insertionz: annencant by dae de la dewséme
assemblén et incdigquant les objets sur lesquels elle aura & deliberer, Aucune
déhbéranion de cette deuxidme assemblée géndralc cxtraordinairc ne scra
valable si elle ne réumt la majorité des trois quarts des bitres représentés,
quel qu'en soit le nomhbrea.
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A peine de nullité de la disposioon slabutaire concemes ot des
délibérations de ['assemnblée, les statuts ne peuvent prévoir la tenue de
l'azsemblée visée & l'alinca précédent par visioconférenoc,

Toute décigion de Fassemblée générale relative & la modification
dos statuts, doit faire Pohjer dune apprabation du Mimstre d'Erar sous 1|
forme dune autorisation administrative, Le Consell d'Etar peut étre consulté
paour avis.

article 42

Les musembléss spéciales réunissent les titvlaires d'actions
d'ane catéporie déterminée,

La décision dune assemblée pénerale de modifier les droits
relatifs 4 une catégorie diactions n'est deélinitive qu'aprés spprobation par
lassemhlée spéciale des actionnaires de cette catégorie, statuant duns les
conditions d'une assemblés générale extracrdinaire.

Articla 43

L'objer eswencie]l de la sociétd nc peul &ire chaonge. 1 peut
copendant Stro dteridy aux activités directement connexes ou efflectvement
complémentaires, sous réagrve des dispositiona ci aprés.

L'objed e la société peut épalement &tre restreint a cunedibien
gue la sociéte conserye sun objel essentiel.

Article 949

Trwale mowelilicabion des statuts doit faire l'objet dun dépoat au
rang des minules o oolaire dépositaire des statuts, d'un eriginal du procés-
verbal de |'assemblée peénérale avant décidée cette modification et d'ane
arnpliation de larréd ministériel d'autorisution,

La modification statutaire prend etfet 3 compter du dépot au
rang des minules du nolaine.

Cer adfpmil dait intervenir dans les trois mads de la réceplion e la
deécision administrative dapprebation de la modification, ce délal etlant paorte
4 & mois pour lez augmentations de capital. La medification est publiée dans
le Journal de Maonaco, Une copie certitfice conforme de l'acte de dépdt susvize
cst adregsée d Vadminisiralon sans délai

La modification dnil vn ootre e publiée sur Justification de la
réalisarion des formalites ci-dessus décrites, selon le cas, au répertoime du
commerce ot de ndosicie o aun segistes spécinl 1enu por le réperioire do
commerce ot de lindustrie insttue pac la g n* 797 do B8 [évrier 1906,
modifige,
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La publcation ave Jourpal de Monaco ef au céperiaire duo
cormnerce el de Uimdustrie sont requises 4 peine d'inoppozabilité aux tiers de
la madification staturaire.

Article 45

Les administrateurs antf lemns de CONVaqLIer
extragrdinairement lassembilée péndrale ordinaire dans le délai d'un mois,
quacd la demande leur en esl [sile par des actionnaires représentant au
mains un dixigme do capital social-

Article 46

Aucune répéfition de dividencle ne peul Slre exercée contre les
actionraires, s ce nesl dans le cas o0 la distribution ¢n aueait &8 1aite en
I'sbsence de tout inventaire cu en dehors des eésullals constatés par
l'mventaire.

Laction en répétition, danz le cas ol clle est ouverie, se prescric
par cing ans, A partir du jour fixé pour la discribubion des dividendes.

Articlc 47

Il est interdic aux adrinistralencs el direclears généranx, sous
peine de nollité des actes acoomnplis, de prendoe ou de conscrver un nterse
dircct ou indirecr dans une opération ou dans un marché passe aver I
SOIELE pu pour son compte en debors des opérations de gestion courantes
e la soc1eté, & mons quils n'y soient autorisés par une assemblés pénérale
ordinare, i lagquelle ils ne prennent pas part, et qui s1ame suc le rapport
apécial dun commissaire choisi parmi les experts-comptables inscrits au
Lablean de Vordre,

Il esr, chaque année, rendy 4 assemhblée pépérale, wun comptle
speclal de I'exécuton des marchés ou opérations par ¢lle autorisés aux
trrmes de l'alinéa précédent.

sous-section V- De Pougmentietion de coapitol
Article 48
Le capital deit &tre intégralement libérd avant laute emission
dactions nouvelles & libéeer en numérairs, 4 peine de nullivd de

Faugmentation de capital.

Artiecle 48

Les actions compertent un deoit préférentie]l de souscription oux
AUEmerations de capilal,
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Les actionnaircs ont, proporbionnellement au montant de leurs
actioins, un droit de préférence 4 3 souscription des actions émiscs pour
réaliser une augmentation de capital 5450 cxiste dilférentes catégories
dactions, les statuts peuvent prévolr que oo droit de prélérence porlera sur
des actions de méme catégorie.

I'cndant la duréc de la souscnption, oo droit ost negocable
Toesquil ear détaché dactinns elles mémes népociables. Dans le cas
contraice, il est ceasible dans les mémes conditiona que Faction elle méme.

Les aolionoaires peuven! renoncer a ritre indwvidoel & lour droit
preferentel,

la décision relative & la cenversion diactions de prelecence,
vistes a larticle 37 en actions ordinaires emporte renonciation des
artionnaires au droit préférentiel de souscriplion aux actions issues de la
COaTVersin.

e acle S0

En cas duaugmentation de capilal pacoappert en natuee,
Vassemblés générale désigne des experts 4 letfet d'apprécier la vadeur de
I'apport.

Lazsembléc génfrale  cxtraordinaire se pronence  suar celte
gvaluation aprés le dépdr d'un rapport dévalualion des experts eno a la
disposition des actionnaires cineg jours avant la céanion en an liea indigué
dans la lettre de convooulion.

Lerzque  lUmssembléc reédunt Uévaluation des apports,
lapperabarion de Papporteur est reguisc. A défaut, laugmentation de capital
nesl pas realiste.

Spies-nection V- Des octuons

Article 51

Le capital de la société anonyme est divizsé en aciong dunes
valcur égale. Celles-oi ne senl negoaables guiapres Uimmatriculacion de la
SOIELE

Les aotions dappact ne peuvent ére népociées que deux ans
aprés la constilatien de la sociégté 11 e va de méme pour les parts de
mndaeurs,

Article 32

Les qetions émisey e lew seoielés par aouons doivent reverir la
forme neminatve,

Les litulaires, les cossionnalres infercnédiaices et les
SOLIBCIIREEUTS sont lenws sobidairement du montaone de Uaction.
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En ¢e gu concerne les btres des sopictés  admises  silx
pépociations sur un marché réglementd, leur cession swit, sans projudice de
[a lei monegasque, les régles du marche réglemente sur lequel elles sont
oorées, SNUR réserve que la snciété dmetirice pusse procéder A Ul moaimnent
A lidennification des propriétalces de ses aclions, & son inifiatye ou & la
demande du Directeur de I'Expansion Econeomique, Tous ces renseignements
concernant lidentité des propriétaires des actions sant tenus par la sociste
émettrice 4 la dizposition des commissaires aux comptes et du Directeur de
I'Expansion Economiqgue.

Article 33

Loffre au public de titres flinanciers ou ladmission de ticees
Nnanciers aux négociations sur un  marché  réglemenlé  etranger  esl
subordonnes & 'obtention d'une aulonsation adminsiralbve,

Il est donné palibeation par e Mimstre d'Btat par lctire
recommandés avec demande d'avis de réception pastal, cing jours ouvrables
A compter du déndt du dossier tendant 4 Fobtention de autonsation prévue
a l'alinda precédent, scit de la recovabilitd de la demande dactonsarion, soit
de l'irrecevabilité de la demande lorsgue le dossier st incomglet.

La dernande daulonsation dost comporker tous éléments portant
=ur o contenu ot los modalités de 'epération, auish gque sur l'organisation, la
situabinom Imanoére et dvolution de Pactivité de la sociéte. La liste des
infortmations 4 comomuniguer 2ok que los documents 3 jeindre sont précisés
Lt arrété mimsrérial.

L'autonsation dsélivrée par arrété du Ministre d'Etaf, dans an
délai de trois mois & compter de la notificaton de la cecevabilité de la
demande.

Ce délai peut e suspendu s1, le cas echesnt, I'avis du Conseil
d'Etat est requis, et lorsque le servics mserucielr sollicite par demande
mativée la production de pigces complémentaires nécessaires a instruckion
e la demande. Dans ce cas, la durdée de suspension de instroction ne peut
exceder trors mols, Passé ce délan, Vaotorisation est Tépurée acquise.

Le délal peut dure procogs pour une durce maximaeale de six mols
3l le service instructeur requicrt d'un organisme ctranger la communication
dinlormetions necessaires a instoaction de la demande.

La demsien du Minisice dBEtal est nouhée a la sociéte
pElilionnmiee par les snns do Direcleur de PM'Expansion Econominue

Article 53

Le Minisire d’Etat, peur révogquer "autorigation ou suspendre sea
effete w1 loffpe au public de titres finonciers ou Padmission de  titres
fmanciers aux négocialions sur uwn marche réglemente excéde les limies de
l'aulerizatien ou méconneic les condirigns qui ¥ soot mentbionnees.
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Dans ce cas, e titulaire de lavtorisation est préalablement
entendu en ses explications ou diment appelé a les fourair.

Article 55

La proprié¢td dos actions deoit étre établic par 'émission dun titre
nominatil, inscrit sur lc registre des transterts de la sociéteé,

Toute cezzion deoit &tre matérialisée par un bordereau de
transfern, transemt tans Te délal dun mois sar ledil reglstre,

Le bordereau de transfert doir mentionner les nom, prénoms et

adresse du ou des cédants et du ow des cessionnaires, ¢t domne liew a
U'émission, d'un nouveau cerrificat nomumatl d'eciuwgn,

Le rogistre des transferts et les bordereaux e transfert sont
oblipatoirement conservés au siége somal e la sociéle, 4 la disposition, 4
COUE toeinent, des wrnommissaires Aux comples ¢t du Directeur de 'Expansion
Economigue,

Arricle 360

A deéfaut de transmission 4 la sociég des reoseipnements
menhonnes au trolscme alinéa de l'article précédent, dans un délal dun
s A compter de la cossion, ou en cas de transmission incampléte o
ertonee, les drolts attaches aux acttons conceonées ne peuvent etre exernds,
ct oo jusqu'a régularisation de la situation.

Artigle 57

Lors de la copsiilualion de la sosérd ou au cours de =on
existence, peuvent fmre créées des aclions de préférence, avec cu sans droit
de vote, assorties (e dreoits particuliers de toute nature, 4 titre temporaire ou
permnanent. Ces drcats sont definis dans les staruta dans le respect des
articles 24 e 25,

Le adroat de wole peul #lme aménage pour un délai détermingé ou
déterminatde. T pent étre suspendu pour une durée  déterminés ou
déterminable ou sUpprime.

Les actions de  prélérence sans droit de vote ne peuvent
reprégenter plus de la moiné du capital social, ¢t dana les sociétéa dene les
actong sonl admises aux nogociations sur un marcheé réglemenié, plus duo
quart du capiral sacial.
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Article S8

Les porteurs dlactiong de prélérence, constitués en assembléc
spéciale, ont la faculté de donner missien & an des commissaices aud
comptes de la socigté d'ecablir un rapport spécial sur le respest par la societlée
des droits particuliers attaches aux acinmy de préferenee. e rapporl est,
diffusé 5 ces porreurs dactions 4 l'occasion d'une assemhblée spéciade.

Articla 59

Llaszermblée générale cxtraordinaire des actionnalres ol seule
compéetente pour décider Pécnisgion, le rachat et [a conversion des actions de
préférence en actions ordinaires ou d'une aurre catégorie au va dun rapport
spicial du ou des comonissaires aux conpies.

Le cas ccheéant, l'assemblée générale extraordinaire se pronoence
dacs le respect de larticle 42,

Les rmuwxdalités de rachar ou de conversion des aclions de
préférence peuvent également éire délettninées dans les statuats.

Aricle &0

Les statuts peouvent prévair Uinalignabilité des actions ou de
cortaines d'entre clles, pour une durée guiils lixent et gu1 ne peut execder
cing ans, sous réscrve dune reconduction de Ja clause, qui dow ire décidée
darts les catuditions prévacs a 'article 41,

Article &l

Uans une société donc les actions ne sont pus arldmises ausx
ncpocialions sur un marché réglemente, les staluls peuvent soumetire toute
cossion d'actions 4 lagrément préalable de la société, ou cncore instiTuer Un
drait de preférence au profit dun ou phisieurs actionnaires, on on précisant
les mnlalités drapplicanaon.

Toule  cessiort ol transmission d'actions  effeciuse en
méconnaizsance de I'une des clauses staturaires précitées est nulle.

Article 62

Les statuts peuvent prévoir quiun actionnaire sera tenu de céder
ses mrtions, dans les conditdons quiils délerminenl, sous réserve de accord
du ou des sclionneires cobcernés. Lévaluation lTaite par les staoats des
actions concernéss, aios: que les méthedes rolenues pour déterminer la
valeur des titres s Tmposent {ant aux parties qu'ady jLges ou aex Arbitres.

s peuvent également prévair la suspension des droits nen
pécupiaires de cer actionnaire aussi longiemps gue celui-ci n'aura pas
procédé i celte cession,
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Article 5.3

Les  stakuls  peuvent contenir des  clauses plaiponant la
purticipation dun ou plusieurs actionnaices, ol encore de tous, ainsi que
des clwses imposant une eépalite de  parlicipalions entre  ccrtains
ACTIONIAITTS, DU CRUDTE [OUS.

En cas de méconnaissance diune telle clausce statutaire par
l'effet d'une acquisition ou diane cession de utres, la socigte ou tout
activomaive peut salliciter devant le Tribuaal de premiére inatance, ¥ Compris
le cax échéanl par vole de référé, que soit ordunné |e rétablisscment de §a
gicuation antéricure,

Article &4

Lo Uiune société anonymms A pour olijet une opération dintérét
général uu national, et que PEtar entend v participer directement, ou
indireclement pat Uencramise dune eolied qu'il conodle, quelle qu'en soil la
forme, il peut &tre attribug par arréte mimatéviel a4 PEtat, ane action
spécificque, sans prejudice des droits eo prérogatives guil tient des acrons
ordinestires ow de prélérence représentent & participation cn capital, a
laquelle est attacheér 1oul ou partie des droits cl-apres ENUMeres :

- Vapgrément préalable par un ou plusicuns repeésentanis de Etat
vy par l'entité qui intervisnt pour son compie, 4 toube cession
d'ecticns, que celle-rl ol projeiée entre acllonnailres vu enire
un actionnaire of un ters, dés lors que cette cession porle suor
al moins o % du capital oy pourrait cntrainer Wb changemdent
de contmdle de drodl o e it

- la nominatiocn au conseil dRdminisiration d'un ou plusisurs
représentants de PFial ou de lentité qui intervient pour Son
cornpte |

- e pouvoir de sopposer, suivant les conditions el modalilés
définies par armété ministérel, 4 toute décision ayant pour objet
o pour effet de dénaturer Popération considérds, au den
remettre en cause le cardclére dintérét pénéral ou nadonal, L
nocamrment, 4 touse décision de cession de certaing des actids de
la societe ou de ses filiales, Jde changement de destination e ces
actils, ou encore de lour aifectation a ticre de garantice

Article 63

Laction specifiqie peur &tre créée lors de la constilulien de
tiute goriérd  pour touce sociéld anonyme Jans  laguells 'Frac entend
SCUSCTIre une panticipation conformement aux disposilions de [article
préecedent. Les modalités d'exercice des droits o prérogatives attachés a
laction spicifigque sont fixées par t'amér ministériel mentionne audit arhcle.
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Pour Lattribulion dune action spécifique 4 |'Etat en cours de vic
soclale dunc socicte, 'assemblée gérérale des actionnaircs statuant cn la
forme des assemblées pénérales extraordinaires, doit au préalable autorser
la créatinn de Paclivn spécifigue.

Sous-section VI - De ln socféleé aroryme 4 actionraire unigue
Article 66

Lorsque la société anonyme ne comporte qu'une scule peraonne,
celle ci eat rénammes « gotiornaire wrnigue ». Elle exerce les pondvinrs develus
Aux aciennaires lorsaque la Lol prévoit une prise de décision calleciive,

Les disposibions de larticle 14 sant applicables 4 la sociéré
anochvme unipersonncile mencéeasgue. La déncmination d'une telle socicté

daif comprendre s mats « société anonyme ucipersonnelle monégasgue » ou
le gigle » SALULM. -

En cas de réunion en une seule maity de toutes les actions dune
socitld anonyme, les dispositions du premier alinda de larticle 1703-1 do
Code civil relatives 4 1a dissolution de plein droit ne sont pas applicables.

En cas dc dissolution dwane sociéle anenyme d'une seule
persenne, los dispositions du tesisiéme alindag de Varticle 1703-1 du Cade
vivil sont applicables.

Article 67

Les régles concemant les sociétés anonyrnes aont applicables
aux sociérds anonymes unipersonoclles, dans la mesare on elles sont
compatibles avee celles lignirant 4 la préscnte section, nolameomeni celles
relatives 4 autorisation, la cunstitlution ot la publicitd, ainsi que celles
afférant 4 la dircction et Padministration de la sociélé, sous la réseree
exprimee a larticle précédent de lexercice par lactivninaire unique des
pouvairs dévalus a lassemblée des actionnaires.

Article 68

Lez sociébés anonymes unipersonnelles somt ienoes de désigner
i1 ] eles commrmissalires aux compres dans les mémes cooditiong que les
MUIEtes Ananymes contormement awx dispositions de Ja Lol o’ 408 du 20
Janvier 1945, modifiée.

Lachnonaire unique  approuve  les comples annuels  apreés
rapport du commissaire aux coonples dans les six moils gui suivent 'a clacure
e Vexcroice,

Se & decisions sont consignéss dans un registre.
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Article 59

Les gociélés anonymes unlpersonnclles, ne pelvent peoposer
leurs accions aux négocidlions surc in marché réglements.

Article 70

Les dispositions du troisiéme alinéa de larticle 52 et les arlicles
53 & £5 sont inapphcables aux sociétés anonymes unipersonnelles.

Scus-section VI - Des dispositions pénales

Aorlicle V1

L'amission ct la négociation d’actions pour lesquelles 5l o'a pas
&1é satisfait aux dispositions des articles 17 4 25 et 92, sonl punies de
l'amende préviue ao chilfre 2 de Particle 26 du Cede pénal,

Sont punies de la méme peine !

1. la mépociation diactions ou de coupens d'actions en méconnaissance
des dispositions des articles 22, 51 et 32, ainsi gque  toule
parbicipation & ocs néegucialions et coute publicaton de a valewr
desdites actions |

2. I'tmission d'nbbgations cn méconnaissance des prescriptions des
articles 39, 41 ¢1 43,

Article 72

La méconnaissance des dispositons de lardcle 35 relatives a la
retie du registre des transferts ot des bordereaux de transfert est punie de
Yamende prévue au chilfre 4 de larticle 26 du (nde pénal.

Article T3

sont punics de Pamende prévue au chilfre 2 de Tatbcle 26 du
Crile pénat et d'un cmprisonpement de quinges jours 4 s1x moly au plus, ou
de I'ane de oos doud poines seulament

1. ceux qui, ol sc présenlant comrme proptiétares d'aclons qui ne leur
appariicnnent pas, ont créé frauduleusemeni une majontd factice
dans une ansemblée générale, sans préjudice de tous dommages et
interéts, s v a liew, envers la société ou envers les tiers ;

2. ceux qui ont remis les actions pour en Jaire Fosage frandulenx



hi}
Article 74

Sont punia des pelnes portées par Varicle 330 du Code pénal,
sand préjUdice de application de oct article & tous les faits constitulifs du
el dlescroguere -

1. ceux gul aurant, & laide de manmuyres rauduteuses, faic attobhuer &
un apport en nature unc cvaluation supérieure & sa valeur réelle

2. les administrareies er les pérants qui, cn Vabsence dlinventaices ou
au moven dinverlatres fraaduleux, ont opéré cnoe les actinnnaires,
la réparttion de dividendes Octils ;

3. les adminustralenrs el les pérants qui, méme en abgence de toute
clistrizution de dividende, ont sciemment publié ou préscnté aux
actionnaires des compies inexacts £n vue de dissimuler la vérité sur
la satuation de la socicte ou sur les résultats de son sotivite.

Les commissalres 11e zont pas civilement respimsables des dalits
ci-tessuy visés, saul 81, en ayant eu connaissanes, ils ne les onl pag revelés
tlans leur rapparn 8 assemnblée générale.

Section I — Des régles panicuflidres applicables aux soceles
auonymes et en commandile par aetions a objet commaercial

Article 73

Les socigtés ancnynes et en commmandile par sotions  qud
exXercentl Line achivité commerciale sont soumises, an plus des dispositions
figuranl aux urticles 13 4 74, aux dispositions des articles 36 4 43 du Code
de comenerce et g celles du Code civll qui ne lui sone pas contraires.

Article 76

Est ajouté a l'artcle 36 du Code de cooormerce gn deaxicme
alinéga rédipé comme suit

n Elle ext lu sociéta dont Io copitol est divisé en golions et qui es!
conshiluee par un ou PLUSICUIS assoctds qui ne suppartent l2s 2rentuelles
perics gu 4 CORCUTEToe de lPUrs appots. s

Section 1V — Des reégles pardwufieres qpplicables aux socidtd arwrnygmes gf e
commandite par actions & obfed e

Article TY

L socidie constituée sous forme anonvme ou en commandile
par actions deornl Factivite ou l'objet est exclusivement civil, 21 une sociéné
civile, soumilse A of tikre, en plus des articles 14 & 74 de la présente o], aux
dispositions du Code civi]l gu la régissent et a calles de 1A 1np n® 797 du
15 fevrier 1966 relative aux socictés civiles, vodilioe:.
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Les dispositions de la présenle section oo soob égaloment
apphicables.

Les disposilons du oisiéme alinéa de larticle 52 ne sonl pas
applicables aux =ociétés anonymes et én commandite & objet civi]l dont Jes
actions ne peavent Stre admiscs alk  neégociations sur un marche
réglemente,

Article 78

Les #ociélés anonymes ou en commandite & objet coal ne
peuvent detenic de participarions, ni directement, ni indirectement, dans le
capital d'auciine autre entité a4 peine de révocaton de Rutorrsabon de
constitution de la spciéle pac arréré mimstémel dans les condibions et selon
la procedure prévues par la loi n" 767 du & juullet 1964, madifiée.

A vet clet, et par dérogation au premier alinga de Uartiele 473, les
sociétés concormecs pouvent modifier leur ohjet =ocial pour un objet
comuncroial alin dadopter la forene comrmerciale d'une société anonymc,

Toule décision en oe sens de Vassemblée générale relative a la
maodification des staluls doit Taire lyet. d'une approbaticn du Binisire
d'Etat sous la forme d'uwne auwloosation admnisirative dans les conditions
Eroncéas Al rrojsiéme alinéa de l'article 4 3.

Arpgle T4

Esl ajnute a4 Varbwle 35 de la low n* 408 du 20 janvier 1943,
modifife, un 1taisitme alinda, rédipé comme sait e

« Dans le cas des socids anonymes ou @n commandile, des sociftes en
rom collectif et des =ociéiés da responsahbilité limitee o objet il
Frrtestation pracise sf la sovidte se conforme 4 Dinterdichion de dérenfion
de participations darws be cuplal o welres cnbies, .

HSaticle BG

Esl ajouté ay premier alinéa de arricle premier de la lei n® 7R7
du B juillet 1964, modiiée, le chiflte suivant .

v B Deans Ie cos d'une sacteEhd grenyme o el corurandite a objet cield, 1o
socidtd o méconny Uinterdiction e détention de porbeipations dans le
captal d'uufres arties,



Article 81

Locs socictés anonvmes ef oo commandite par actions & objet
civil autorisées a la date de publication de la présente loi, disposent, pour ze
mettre an conforniité avec lVarticle 78, d'un délat qui expire au plus tard 4 1a
cléture du deuxiéme exercice soclal suivant lenrrée en vigueur de la
présente Lo,

Sectiore V7= Disposttions wbrogealfoes
Article 82

Les dispositions de 'Ordonnance Sotveraine du 5 mars 1885
sur les ancigrés anonymes el en commandite par aclions sont abrogees.

CHAPITRE IV
Dre la soiernd civile

Article 53

Les sociélés cn nodn collecol eb & respronsabilile limide & objel
cvil ne peuvenr détenie de parlicipations, ni directemnent, ni indirectement,
ddans e capital dauires entités 4 peine de dissclution de plein droic,

Article A4

Al trossieme alinga de Particle 3 de la ol n®™ 797 du 18 février
1864, modifiée, les termes « par Vordonnanee du 5 mors 1895 sur lex soctefes
granymes et en commandite por actions » sont remplacés par coux de » les
dispositions régizsant les socidtds anonpines et en commandite par actions, o

Article RS

Les chispositiong de article 4 de la lon n® 727 du 18 iédvrier 1966,
tnodificn, sont modifiées cotrme st

« LEs actes sous soing prid rsds ous arleles 2 et 2 qui ne seront pas
efiragistres donsg le ddlal dun mons seronl pasmibles dun double droi
e ‘enregistrement 5ls le sonf dans e mois sutant. S'ils ke sont toujours
pas enreqisirés dans o2 mols suppldmentalre de réguinrisalion, s serort
considérds comme nuls ef de nul gffer tant o égard des associes que des
ters.

Artiole 25

Lis edispuesitions e Uarlcle % de la ba n® 797 ¢go 18 fevmier 1064,
madifits, sonl dbropess,
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CRAFTRE W
Ne la déclaration et de Pautorisation
arlministrative dvxercer

Arricle 87

Est inséré aprés lfarticle 3 de la 1o n® 1,144 du 26 juillet 1991,
maddiés, Tarticle suvant -

v Article 5.1 ¢ L'exercice, o titre poncfuel o oocasiornel, poar des
personnes physiques ou morales éaklies @ Udtrunger de cerlamnes
actimtes définies par arrged ministérel est subordonnd, dons les
conditions gui y sont fixdes, a [l'obtention dune uutorisalion ouw a le
souscerption dune déclaration.

Toute madifieation des activités exergges par ie litulaire de Fautonsation
o per Vouteur de la déclaration, dott faire ['obje! selon le ogs, dune
nowvelle autorisation ouw d'une nouvelle déclaration,

Article 83

E=t ingéré aprés larricle 8 de la lon n" 1,144 du 26 jull=t 1991,
modifice, Uarticle suivant ;

« Article 8-1° @ Les personnes morales gul entendend exercer les aolevifes
visees auyx arficles premier 2f &, en qualie o ossocses dine socedtd edode
e rerdiant pas iq forme arorypme dond Pobget got Peveroce d 'une ActiHté
professionnelle, dune socigtd en o collectyl ou g commondite simple,
dont Pobjet est ['exercice dwne gcotivite commerminle, ndustrelle ou
professwnnelle, ow d'une socielé a responsabildite mitee, soml fénus
e'abtene vne cutnnsation gdminisirative, déllivrée par e Ministre d'Etat
dans les condihions anoncess o aricle 5,

Ariiele S0

Les dispositions de Varticle 1] de la loi n® 1.144 du 26 qillet
1991 sent modifiess cotmme suit

e Dharts louy les oog wsds g Unrticle 9 ou oen cas d'inexdoution
dobligations fixdes oux seclions el I &l indéperuloamment e
foule mesure de suspension ou de révocaton, Ta fermelure de
Petablissement ¢t @ smzie de documenis ou du materse!
elexplotfalion peminent Stre prescertes, 0 Firg prowisoire, por decision
rofioge oy Minestre o Elut,

Lo Président du Tribunal de premuerc inslance, saisi ef stafean!
cartie ert raatidre de referd, peut ordoerier la levde edes mesures
proegeites an verii du précadent alirnda. s
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Article 90

Les titres des SBections 1L et Hl de la loi 0¥ 1144 du 26 juillet
1991 sont modiliés cnmme suit

r Sectan I De la declaration d'exercer par lec Mondgasgues

Section (- De Vautorsarion administirative el de la declaration préalable
e xeroer

CHAFITRE VI
Ohi Jonds de commerce électronique

Article 91

Est insere aprés l'article 4 de la loi n® 1.383 du 2 moar 248011,
Parficle sauvang :

v Article d-10 Lactieided agant pour objet exclesil u perte de biens o In
forniivre de services par ure oo plusieurs techaipaes de eommma nisation
a distunce unlisan! des moyens électroruques, ne peul €lre exercée que
cous jo forme dune soctété anonygme mondgacgue au i URe sooidte o
rESoRSa B [ HRLTES.

En ourre, Te sigge social des socidtas @ responsabiling gxgrcoant Uactonrd
wimde 4 UValinda précédent ne pout Sire ficd au domticile du gdeent. -

Article 92

Ext inzéré aprés l'article premier de 'Ordonnoance du 23 juin
1907 zur le hantisgement des fonds de commerce, modifiée, "artcle suivant :

« Articie | T @ Les dispositions du présent texte s'oppliquent pareiifement
forsgue le fonds de commeree est le ful d whe activited de vente de bicns
ou de foumiture de services par une ok plusteurs  reclirugues de
corimunication o distance utifisant des mopens elecironigues. »

Arlicle 93
Al premier alinda de larticle 24 de 'rdonnanece dia 23 juin

1907 sur e nanlissernent. de foods de commercs, s lermes < 0,63 F par
mitfe frizrese, sonl remplaces par ceux de o 0075 .

Article 94
Les dispositions de ['article premier de 'Ordonnances du 23 juin

1907 sur la vente des fonds de commoerce, modiliée, sont modifiées comme
suit
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« Toule vente ou cession d'un fords de commerce, y compns dun forcds
resultart! d'ure activité de vente de biens ou de fourninire de scrvices per
wne ou phisieurs techrigues de communication 4 disiance utibsant des
moyens Slectroniyues, sera, 4 la difigence de Vacquéreur, publide sous
farme d'annonce, dans e Jeurnul de Moruzeo «

CHAPITRE YVII
Dcs incapacités ot conditions d'execcice dune activité commerciale,
industrielle, artisanale nu professionnelle

Acticls B35

Zans préudice des disposinons privues par les arlicles 587 ¢l
gsuivants du Code de commerce concernant la faillite personnelle, entrainent
de plein droat, 4 titre de pelne complementasioe, Pineapacité diexeccer tollte
acrivité  commcrciale, industoiclle, artisanale, oivile ouw poolessiennelle
directement a1 par persconne interposcs, d iire independant

toute decision de justice passes on furce de chose Jugee ayand
prononeed une condamnalion 4 wne peine criminelle ;

touic decision de justices passés en lorce de chose jueee ayant
proionce une condamnabion 4 wune peine dompriscnnement
supéneure i trois mols, pour les Infractions Menflonnécs A
articles 78 & 83, 92 495, 107, 114, 115, 117 A 118, 218 & 218-
2,309, deonxitrne alings de Vacticle 323, 325, 327 a3 128-6, 330 3
333, 335 4 337, 339, 130, 255 4 357, 360 4 365, du Code pénal,
aux articles 19 4 2§ de la low n” 1,103 du 2 jun 1987, aux
articles 43 4 47 ct 49 de la 1ol n® 1.338 du 7 scptembre 2007,
aux arlicles 400 4 42, et 45 de la Ik n® 14348 du 7 septembre
2007, & Varticle 40 cle la i n® 1362 a3 amt 2009

- loute dévision de justice passede en ferce de chose apgee ayant
promonece Iane des condamnations peévyes aux articles 42 ot 43
e la dm ™ 1362 du 3 apuat 200%.

La jundiction saisie e la durce de Pncapacite, qui ne peut
excérer dix ans sauf en cas de récidive | dans ce dernier cas, cllc peut £tre
defimibive,

LIn extrait de la décision de justice passces en (oree de chose
Juaee st adresse par le preffier en chef sans delal au reuonnaice chacpé
el répertoire oy commerce et de Pindustoe, aux fiins de mentuomn, 530y a Lo,
sur ledil réperioire,

Article S

Toule decision adminisirative de refoulement ou l'expulsion du
terribiire monegasque entraing cgalemnent Nncapacite d'exercer direclement
OU par personne interposce, & e indépendant, toate activité commerciale,
indusktrictle, artisanale, cavile ou profezsicnnelle.
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Lopie de cottc mesure st communtgués au [onctionnaire chargé
du répertnire du commerce et de U'industrie aux fins de mentan, sl ¥ a heuy,
SUT lechil réperloires

Article 97

Les mesures dincapacité visées aux arlicles 95 <t 96
s'appliquent #galement & l'exercice de toutes lonctions de  direction,
radmirustration ol de gesnen d'une societé ayant pour objet unce activite
commerciale, induastriclle, artizanale, civile ou  professionnells, et plus
particwligrement lomsgue ces fonclions sonl exercéss dans e cadre des
activitts dos organlsmces of des perzonnes vizées a l'article premier de la loi
n® 1.362 du 3 gout 2009,

Elles entrainent la démission d'office des dinigeants desdites
socictés de tourcs leurs fonctions de direction, d'admtnistration ct de
Eestion.

La mentian en est portée d'office par le foncticnnaire chargé du
répertoire du commerce et de linduostrie sur ledin réperioire, au v de
Pexirait e la cdimision puediciorme passée an loroe de chose joges ot Tonoest
conunumolé par le greflier en chef, ou & réceprion d'une copue de la décisnn
de refoulement ou de I'arcété d'expulsion communigud par adminisoration.

Article S8

Lincapacite prévuc aux articles 93 ot 946 {rappant une porsonne
habilitée 4 exercer une activité commearciale, mduscrielle, artisanale, civile ou
professinonelle par application des dispositions légizlacives et réplementaires
eh vigueur, entraine de plein droit la caducité de la déclaration souscrice par
cette persone ou la révocation de autonsacion donc elle est titulaire, avec
radiarion doflice 'l ¥ a lieu du répertoire du commerce er de ' mdustrie.

Article 949

Lincapacité prévuc aux articles 95 ot $7pout, 4 la requéte duo
toinistére public, &tre prononcée par le Tribunal de premiérs instance, A
l'encontre de toute perzonne ayant faic lobjet dune  condamnation
pronchcée par une décision de justice passée en force de chose jupée
émananl d'une juridiction étrangére pour une indfraction constituant un
crime o1 I'un des délbrs nsés a l'artcle 95, sous réserve que certe décision
all &le declarde exdéculoire dans les conddions prevoes aux arlicies 472 a
47T du Cade de procedure aivile par une décizion de justice passce en [oroe
tle chose jugéde, pu quen vertn de rraités ou de conventions internationales
erérutmres dans la Principauté, la condamnation #manant de la jundiction
étrangére soit exécutoite de plein droit & Monaceo.

Le iribunal foee Ja durds de ncapacite, qui ne peut exceder Jix
s, saul en cas de recidive.
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Un extrait de la décision définitive prononcant 'incapacite €8t
adresseé par le greffier cn chef sans délal au fonctionnawre charge du
répertoire du corrrmence el de I'industric aux ins de mention, s v a lieu, sur
ledir répertoire.

Article Q0

Sont punies d'une peing d'emprisonnement de deux ans ct de
I'smende prévide au chiffre 4 de Particle 26 du Code pénal, ou de I'une de ces
detx peines sewlement, les personnes qui onfroignent linterdicbion prevue
par les articles 95 & U7,

En cas de récidive, la peine d'empnscnnoment pout &tre portée &
cing ans; la fermeture du londs de commerce, ou la confiscation des
marchandizes peut elre protonces.

Article 101

La juridiction qui a prononce lincapacité prévue aux articles 93,
7, ot 59 peut, dans la décisinn de condamnation, ou ultcnoeurement =t sur
requéte de 1intéressé, prononeer le relevé en tout ou partie de Pncapacite ou
en réduire la durée,

En ray de pluralicg de condamnarions, la dermiére jurdiciuon gu
a =statué prononce le releve ou la réduction de lincapacié préva s
précedent abnéa.

Article 102

L réhabilitation de la personne condamnée, l'annulation de la
mesure administrative de tefoulement on dexpulsion, ou sa levee ullgneure,
entrainent de plein droit la levée de l'incapacite,

Le cas écheéant, lintéressé régularise sa sitbation auprés des
sarvices compétents  de  ladministration au repard des  dispositions
legislatives eb réglementaires on vigueur relative a leserowe dune activite
cammerciale, indhistrielle, artisanale, civile ou professionnelle.

Article 183
Les dispositions des articles 95 a 102 de la prisenle loi ne font

pas obstacle aux disposilinns édictant des régles particuliéres pour l'exereice
de certaines professions,

Article 104

Sont ajoutés, aw premier alinéa de larticle premier de la 1ol
n* 768y du & julilet 1954, les chiffres suivants |
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+ V. L'exercice des achivités de la société a donne Heux & une ou
plusteurs des froudes commearciales reprimées por les articles 362 4
J65 du Code pérel.

8. Un ou plusieurs difigeants de la société ant fait 'objet

d- dune condamnalion penale apant cnlraing leur Reapositd
sur e fondement de Pune des infracfions enumérdes o
Partwle 93 de la fof n* XXX du XXX de modernisation du dro
economique (Fremiére paris) |

b dune mesure administrative de refoulement ou d'expuision
AU terriioire Mondgasque. »

LIVRE [1
DES ACTIVITES FINANCIERES

Article 193

Eatinsérs Al dewxiéme alinea de l'article 4 de la loi n® 1.328 du
T septembre 2007, apres les termes « aux chiflres 1}, o« e terme « 3), -

Arcticle 104G

Les dispositons du troisigme alinéa de Particle 2% de la loi
n* 1.338 du 7 septemire 2007 sont modifides comme st .

A Lo mettlion oe Uageérrent! formade o article 2 dert figurer sure 1o
documentation cotrumercinle des  socierés  agrédes | toutefols, ootie
mentiorn, & des fins publicitcires  préseniées  astommont  comme
canstifuant wun label de qualiteé de la gestion, est strictemenl nterdit «.

Article 1007

Al premicr alinégs de larticle 42 de la Ini n* 1.33R du
7 oseptemibre 2007 les termes « J 'mu plus Irols mois » sont remplaces par celx
de « de sl mois, renouvelahies ..

Article 108

Est nséré aprées le premiec alinga «de [article 42 de la lod
n" 1.338 du 7 seprembre 2007 un deuxiéme alinéa rédigé comme suie

v Lorsgiee la suspenzion prowsaire est deécidée, e Présivent de o
Comereision pruef, sur démzion du Burequ, demonder au Présicdent ou
Tribunai de premigre instanoe, Soist ef siolucani ComMme cn matere de
rafére e prondre toutes mosures conservalolres néoessaires 4 o
squyegarde des inleéréts deg clients de o sométe dont lagrément est
prowmserement suspendn «
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Article 109

Au dernier alines de 'article 42 de la loi 1,338 du 7 septembre
2007, e terme « précédent v st romplaceé par celui de « premier -

LIVRE Il
LU OROIT IMMOGILIER

CHAMTRE FEEMIER
De la transcniplion immokiliére
des privileges et des hypothegques

Serctinn I - De la transcrption
Article 110

Les dispusivions de Varticle 1898 du Code ervil sont modifiees
comnme suit

2 Sont ehiigatoirement transents i bureau des hypotfidques

I, taus actes. 4 fitre gralult oy ondéreux. méme assorlis o une condition
suspensive, el toutes décsions Judictaires, portand ou constatant entrc

wifsE

- mufetion ol constitution de droits réels immobtliers qulres que les
pridtéges et hypotheques gui sont ronscrees sunani les modalites
prdrues au présent code,

- bail d'une durée de plus de neuf ans, et méme pour un bod de
motndre durce, quittunce oy cession d une somme égutvalens 4
trols ans de loyers non sohus,

- touies convenrtions o ecrupation du domcine public de U8tat dune
durde de plus de neuf uns, de tun de ses établissements publics,
ou de o Commune, oins gue cession, transmisson o retratl de
o2 [iEre

2. les pofes entre ifs contertant des clauses diinalenabdite {gmporakre ot
lindters autres restrctions au dreit de disposer, oins que les clouses
susceptibles dlenvrainer la résolution ou n résocation d'acles sours a
la publicile en ertu Au chiffre précedend, e méme les deérisons
Judiciaires constatant ['enistence de telles clauses ;

3. fes attestations notarices Stabites 2 e de constater la fransmassion
are la corstitution par decss de draits réels mmoliliors.

Ces aflestations indiguent obligalotrement 51 les successibles ou les
Tegat iniress ont accepté la succession et fex swlalités de ceffe aorepiation.
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Lne attestation rectificative dolt étre glablie lorsque o dévolution est
modifide, ow que les successtbles eceroent ou modifient leur aption
prosténenyrement o o publicité de Vaifesiation nolgride,

Les clauses de reshtution contenues dons les teslamenls of les
resinctions au droft de disposer dont pewvent &tre gffectdes les
iransmissions par decés, amsi que loules les clauses susceptibles
d'enfrainer la révocation de ces demigres, dofrent dtre reprduites
fiezéralemend durs Ualtestation notariée relative aux mmeubles greves,

ft n'est pas érabll d'wttestation notarieée sl un acte de partage portant suwr
Ia fotalitd des runeubles héréditaires ost dressd et pubhia dans le délai
dun an ¢ eormpier Ju jour du deods

4. les ades e decsions fudiclaires, enumerés claprds, lorsgu s portent
aurdes droits soumis & publicité en verty du chiffre premier

o} fes actes confirmatifs de cunventions enfachies de causes de
rr:iTlé ou rescision |

Bl les  aotes constalonl Cgccomplissement dune cordibon
SLSDENETVE ;

of les dermandes en ustice tendand & oblenir, ¢t les acles et
decisions constatant, lo résalution. la révoeation, Vannulation
ou fa rescision d'une convention ou d'une disposition & couse
de mort ;| A défaut de transerprion, les demandes en fstios
EMUMErées au présent afinda précédent son! imecevables.

cf} les décixions rejetant fes demandes visees & i Teltre ©% et les
desistements d ootion ef dinstanme ;

el les actes et les décisions decluratifs ;

3, les conventions A'indiviston tmmobifiere |
6. la décision du trbirnal dennarnd acte du délaisserment hypothécaire |

7. les acles qut mterrompent la prescription aoquisitive ;

A, ol wcte ef dectston fudiciaire cortenant ou consiatant le chongement
ti e modification du nom ou des prenoms des personnes physigiies,
(UASE que tes changements de denomnation, de forme jridicuie ou de
si8ge des personnes nerales, lorsgque ces changemertts in téressern! des
personnes physigues ou morales filulaires de droits ayont fait Pobiet
d'une formalité de publicitd qu bureau de la conservcatinon des

Ry potReqUas.
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Article 111

Les dispositions de Uarticle 189% du Code eivil sooc modifiées

epeneie suit -
« Spnt dgalement trenscrits au buregu des fpotfeues of produizent vis-
d-1is des partles et des tiers, les effets prévuy poar las dispositions

speciales quit les reqiszent |

1. Vexpioit de saisie tmmobdiére et les différents aetes de procédure qui
'y raftachent ;

2 e fugemert i prononce le transfert de propridté en meatidre
d 'expropriation diutilité publiqgue |

3. les régloments de  copropriete des immeubles ou  ensembies
immobiliers et P8tat descnptif de division des immeubiles ou ensembles
wmmobiliers, ainsi que  les madifimations gu: peuvent leur etre
Appariecs, -

Article L172

Sonl inserés apeés larticle 1889 gu Cede civil, les arlicles
guivants @

a Article (899-1 - Aurnune tragnscrption e peut 8lre opéree au burenu des
hypothéques a défaut de tronscnption préclable ou stimullande de Pacte,
de fa décision pudicicre, de taticstetion de  traasmussion ou odde
corstidution por décés constatan: le drot du dispasant ou du deruer
frideledire.

Ler ddisposant i dernter tiieiaire s'entend de la personre donf le droit se
rrovve transférs, modifié, confirmd, greve, éleint ou suscephible de ['éire,
par Facte ou lo dérision fudicizire dont o transoriphon esl ragquise.

Pour permeltre Capplicaton du présent aticle et sous rdsene des
elispaestlions du dernier alinéa, fout exdreit, expedition gu copie, &t toute
copte pour transcription wade d larticle 1900, doit comporter ja référence
edes mentions de transcription données au titre du disposant ot derneer
fitictaire i droit, on 4 Uattestation notariée de transmission por déeegs o
son profil

S ce titre ow cette attestation n'a pas encore gte transcort, | doit T'étre
simultandmant aoee e document depose.

Les dispositions du précédent alinéa ne sant pas applicabies inrsque e
droft o €18 aoguls sans fitne, notamment Par prescriplion Ol QOCesS ory, g
lorsgue e dred de proprétd s'estl trowed cansolidé par le déces de
f'usufnu'ﬁfr, o 51 be Tire o cdesprosaret o ol dermnier tituiaire est antansur
a Ia date d'entrée en viguenr e lu présente bl Dans ce cas, e document
doil  conlenir une decluration précisant e omode o les copdittons
d ‘reeeginsrion on de eonsoliideticn i droll, e
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Arficle 1899-23 ¢ Snus réserve des dispasifions 2 Narticle 1899-3, les
ctes soumis 4 trartseriphon dotwent Etre dresséds en la forme quthentigue,
o Uexcepfiorn  des wotes oconclus par, VEtal, la Commune ef les
eélablissements publics.

Teutefois, meéme lorsgu'ils ne sont pos dressés on g forme quthentigue,
fes  procés-verbaux des  deétibérations des  assemidées  générales
preqiablez ou consécutives A Uapport de biens on droils tremaohiiliers 8 ume
sorielé o por umne Focleld sont transcrts a la condidion défre arenexes &
un acte qui en constale le dépdt au rang des minuies 3o notuire

Article [899-3 : Les actes requs par des officiers publics ou ministériels
etrangers ne peuven! ire transcrits ou constiruer e vetre dune (nseription
de priviléoge o d'hypothdoque gue 5Ty ont dté déposes au rang des
UL tes el 't sataire rerteyranicgee.

Les décisions judiciaires rendues por fes Jurdictions élrangéres ne
peutent ftve franscrites quiaprés avolr éte renrdues exdmuioires dans b
Prinripauie.

Les actes et déosons pisés aux denx précédents alinéas doivent etre
decompegnds, st ond el rediges dans une langue élrangere, d'vne
frotcfuetion en frarcois, certiflée por un mterparete

Article 1890-4 ' Les holaires, Tes avocals et Fretssiers sond tenus de foire,
franscrire dans les délais fiveés @ NMarncle 1900-1, et inddpendamrnent e

la volonté des parties, les artes ou dévisions judiciaires dresses par eux
O L leur AONEoUrS, ¢

Article 113

Les dispositions de Vacticle 1900 du Code civil s=nni modilfes
COHMTNe S0 2

r Pour opeéror ia transcription requise en perte des articles 1898 et 1599,
cat abligatorement procedé au dépit simultané de UVoriginal en brevel, ou
dune expedition, ou d'un extrait de lacte ou de la déciseon pudicieree o
Iranschre, aoconpaghd o 'une eopwe certifide conforme.

Loearebedition oie Ueetroel eext rencdn on déposand, aprés giotr éle revaly par
fe conserpateur des mentens de rrgresenphion allestan! Vexecuiion de o

formatite,

Ly copie cerlifide conforme, est conservee qu bureau de la conservafion
des iypotReques.

Elle comporte les meniions suivantes :

1. dete et wientiftoaiion dy redoctenr de acke ;



2.

3.

5

7

gualiificaticn furdique de Vocle ;
tdentificatton des parhies o 'ncte, sort -

- pour les personnes pRpsigues @ les nom, prénoms, dele, Ireu de
natezance, profession ef réyime metnimanial des panies, ainsi que
les mdmes PensSlgReMents BR ©F QUi CORCETTIE leurs Sarfoils ;

- pour les personnes morales | dénommmation, forme undique, sidge
sacial, nome, prénoms et adresse des représentants de la personng
morgle ;

desighation compléte des mmeubles, aeec mention de lo nature, la
situation, la contenanoe et ia référence cadastrale 51 en existe une |

reférences de transcription du titre constituant Poriging de propréte
bnmediaie, .squf fes disposfiorns des uuutridme el cirtquiéme altnéas
de tarticle 1.699-1 ;

priv. et modalites de potement, on une dwdluation pour les acles
grportant mutalion

stgnature du déposant,

Le conscrvatenr (ranscrt [‘oole amse que s menhons dnunlenses aux
chiffres 1 & 7 de 'nlkinéa précédent en se conformaosnt awy dispositions des
articles 20371 gf 2033, »

Article 114

Esl inséré apres Farcticle 1900 du Code civil, article suivant

o Article 19001 Les déluis d'orcomplissement de la formalite somnt fixes
CorRre sl -

I.

3

pour les anestations noioneges olablies on vue de corgsloler o
fransmission on la constitution par décds de droils réels immobtliers
ANl que pour les atlestations reclifiooiness, wit a4 compter du
el

porer les décisions fudictaires, dewx mots & compter du jour o elles
somb purssees en foree de chose jugde, oo délal drant réduit 4 un mots
pour les decisions pronohcant o résolution, la révocation, e aullieeg me
lo rescision dun acte de naiure @ 8ire publie ef sans premdice de
delnrs plus courts préwus ent et d texies particuliers |

pour les eutres ocles, detix mos 4 compler de leur dabe.
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Article 115

Les dispositions de l'article 1901 ¢ Code civil sont modifites
COMMe Sk .

« Les noles o décisions fudicioires soumis 4 transcrption por oppfication
das chiffres I et 2 de Varicle 1898, =sonl, 57z at'ont poas été transcrifs,
mopposables aux hers gui, sur le meéme inmeuble, onl aogurs, du méme
qufeur, des droits concurrents en wertu Jd'teles ou de décisions soumis d
la méme obligation de transerption et franscrids, ou ont fait nscrire des
priidges ou hypothegques, s sant également inopposables, s'is ont &t
franscrits, lorsque les actes, déeigions, prviléges on hypothégues,
iRvaguds par ces tiers, ont é1é antéreurement transcrits.

Ne petprent loutefols se prévalor de cotte disposttion fes Hars gl dient
chargés de faire transerre les droils concurents, ol leurs quants colse
HnErersals.

Les apants cause a titre particulier du titulaire d'un droit visé au chiffre I
de larticle 1898, qui ord franserits Vucte ou o déeision fudiciatre,
conRslatant leur propre drow, ne peurent se 0oir opposer les qetes enlre
wifs comlenan? des clouses d'inabénabiiié temparnire &7 fowes auires
restrictions au droit de disposer, ou les deéctslons paaliciares constaten! de
falles clauses, lorsgue lesdrlts actes ouw decisions ont &8 frunscris
preeienenrament @ la transcnpiion de leur propre droil.

foar régofuidion ou la revccotion, Uannulation aon fq rescision o ‘et (rod inye
au chiffre 1 de larticle 1598, lorsqu elle produit un effet rétroactif, n'oest
opposable gLk ARpanls cause d fitre porficielier du Stulare du dremt andanit

gug si lu clouse en vertw de loguefle elle est mitervenues o &1
irnferigurameant rnserile

Arficle 116

les dispositions de Varncle 1902 du Code eivil sont modihiges
COTIMHE UL

« Le défaut de ranscription des actes de donatton wisés 4 Nartiele #06
detrel e apposable dens les condittons de Voartiele G508,

Article 117
Exl ingere apres [article 1902 du Code civil, Particle suinvant ;
a Articla : T9O2-1 2 A défoul de tronscnpiion ne peuvent &ire opposds aux
ters ddfinis aw premier glinea de Uarticle 1901, les baux d'une durée

Sipetielurs g nepf aeng, les acles portant cession de loyers ou fermoages
non Seliug dune durde suparieirs O o ons, +
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Ardcle 118

Les dispositions de l'acticle 1903 du Code civil sont modiliées
CornTe Gt

~ TOUTE personne intgressde gui, ayan! transcAl son propre ceot, prouse
que elle a subi un préfudice 4 raison soit du défaul de transerpfion aani
Pexpiration du délai Tégal, soit de la rranscripnion incompléte ou irégulidre
d'un des actes visés aux chiffres 341 B de Varticle 1598, pew! demander
des dommages el intéréts,

Toulcfms, le légataire particulier de dreits immobiliers peu!, sous réserve
das articies 290 el swivants, se prévgdnir de la renscnption de o
['ultestation notarde ou de Uacte de délivrance du fegs a4 Udégard des
pyants couse Ju défunt gul n'ont pas transcrt antengurement les actes
o decisions judiclaires dtablissant G leur profif des drenits conalrrenls,

Lo Wgataire parmcufier écorte en vertu dey articles 890 et sulvanis peut,
dans le cas o (o trgnsmission qui e prive de Vobjet du Tegs rou pos été
transcrite, obtenir des demmages intéréts s'il o i méme publie son
propre drgt. e

Article 114

A larticle 1904 du Code omil, les termes « 1902 « 21 v 2F sur
papier Hmbee « zont supprimés, ainsi gue le gualciéme et deenier alinéa.

Section [f - Des pnviéges ef hupothéques

Sous-section { - De ['insenption des prmnidges #f hypothégques
Arpicle 12

Est insére apres le premier alinga de larticle 1947, laolinéa
suivant :

« Le privilége prend rang o fu dote de Pacte gqui ) a donné naissance o
condition d'étre inscrit dans les dewx mois e Lo odate. A défaut e
privilege prend effet @ in dare de son inscrpiion. »

Article 121

Les dispositiens du dernier alinéa de Tarticls 1747 du Code civil
sond, mgdifiée s coanme suit .

r Dos Imsenptions subsisient pour o durde énoncee 4 Dorticle 1983
stiivant les modalites 21 les conditions gnonccées par of lexle. «



Article 122

Le dermer alinea de larncle 1948 dua Code civil es1 mmuadihe

COMMmeE $U3it ©

« Leffed de ces inscriptions esi determing suivgnt les dJispostiions de
Uarficle 1903,

Article 123

les dispositinns de Particle 1988 du Code civil sont modifiées

COMIme 500 ¢

r Pour operer [insenption, le créancier représenite, soit por i-meme, Soll
froad art tiers, au conservafeur des kypothéques, loriginal £n brevet, ou une
expédition ou extrait du jugement ou de lacte qui donre raessanes e
privilege ou a thypathéque.

H oy joni deux bordereauy datés, signds ¢f centifids conformes portant ia
merntion de o certtficanon de Uidentité des paries por un ofaire, un
Ruissier de justics, un avocal, ou L Syndic de fadiite, s contiennent o
pemre de rejel de tiscrplion selon les modolités fovdes o Varfiele 20031

1.

fes jom, prénoms, profession ou gualitd, et domictle du créonoer
personne iy sigue

fes dénomimation, forme urdique, siége sociel @nsi gue les noms,
prénoms el domicile des représentants du cedareier personne murale ;

les nom, prénoms, profession, dade de natsszance, domicde du déhiteur
personme physigue, ou une désignation individuefle et spéciate, telle
e e ronservcicur pulsse reconnatine of Aishnguer, dans tous fes cas,
fe debiteur greve d hypothdque |

fes denominglion. forme fundigue, siége sociel ainsi gque les nomes,
prénoms et domicile des représentants du débileur personme momle,
ou toute gutre deésignation relindielle et spéeiale, lelle gue e
conservalenr pUIsse reconnzitre ef distinguer, dans lous les oas, e
dabl eur greve dhypotheque

In date a8t {a neture du tiiea

fe montant du eapital des créanors expnmdes dans e titee, o
gvafuges palr Jnscrivant, phoir fes rentes e presloaftons, o peer e
droits erentuels, condilionnels ou thddterminds, dang je cas o cerle
gunfiastion esxt nrdonnée | camme qiiss! e montant des gocessotres de
ey cupitaex, 7t Péporpee dle Feoqopiedite |
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7. deésignation complete des biens sur lesquels i entend conserver son
priviege ou som hypothégque, awec mention de la pature, de fa
situation, de la cortenonce ef de lo réfdrence cadastrale, si elle extste ;

Celte dermiére dispogition nest pas ndeessatre dans e cas des
hypothdgees Egales ou judiciaires | 4 défoul de convention, 1Ae scule
inscription pour oed hypetheques frappe tous les unmeubiss situés
dans o Pancipaula, »

Article 134

A lamacle 1989 du Code ciwvil, les termes «n™ 24 sont
mplaces par coux de » chiffre trms du dewaeme alinea de Uarticle 1988 »

Le deimier alinéa de l'article 19932 du Cedle el est supprime,
Article 126

Les disstitiDns de Larticle 1993 o Code vl snnt modifiées
CEATILITE 5L S

n Les inscrplions conservent hupothéque et le privildne pusina o Ty date
rfue fixe le créancter en se conformant ok disposifions qui suivent

st le principal de Uobligation garantie deit ére aogquillé @ une ol
pustenrs  dales  délerminéss, In dole  axtréme  Qeffel de
Finserplion pngse quant Véchéance ou e derniére dohdunce prémee
edkl, aue plus, posténeure de wn an d cette Scheance, sans lenafefis
gue cette echdaneg prasse excéder franfe anneées.

si P'dehdance ou e derrudre écheanee est (nddiermindes, a durds
de Vinscaption exl au plus de frente gandes ou four de
Mnscriphion.
Arlele 127
Est inséré aprés Particle 1993 du Code civil, Tarecicle suivam
Anicle 1883-1  L'inscrption cesse de produtne effet si elle n’a pas 21é

renouvelde au ples tard & (o date risée au prevaer alinda de Uarticle
1993,

Chague renouuellement est requis fusqu'd une dute deéterminge, Celte
date asr fixde conformemeant aux dispositions de Varticle TG03. .
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dous-sechan I - De la tenue des regisires

Article 133

Les dispositivns de article 2027 du Code cuvil sont maodifiée=
COmIMe 501t

r L€ conservateur des hypotheques est tenu de defivrer 4 fous ceux qut le
revpaigrant Pélar hypothédenive sievinet ou nggatif, 21, o, 1 copae des cotes
transents ef nscrds O lo conservalion des hgepotfegnes,

A cet effet, toute formalite en cours i s meptionrigea.

Les reéguasitions sont fawes par &onl sur un formudoire deliireé par e
Bureay de la conservation des hypothégues v

Artcle 129

Les dispositions de l'artcle 2020 du Code il sont mediliées
cormeeies sl s

» Srndx réserve des disposthons de Uarticle 2032 e conssnntenr ne et
returder Pexdeution d'une formaltié de transcnpticr ow o tnsorpdion, ki
délivrance des docuiments réguligrement requis. e

Article L3302

Les dispositions de Varticle 2001 du Codde civil sont modiliées
camme sult

+ Le conseruateur est Ienu o avoir un reglsine sur lequel | mentionne, jour
par jour, 2t par ordre numerque, les remises gui Iud sonl fuites d'octes,
décisions judiciaires, bordereaux, captes et génedralement, de docmumenis
dépasds en tue de lexécution dune formalied de  rranscripeon,
el irLicmprtion ou de mention.

T e peul exécufer log formalités qu'a i dte et dans lorcdre des renises
eputl lel sont fares.

Le regisire prescHl par be présent article sera tenu doudble et fun des
doubles sera déposé, sans frais et darts les trente Jours qui suterond s
cifiinre, au greffe general.

Article 131

Est ingéré au Code civil un nowvel arlicle 2032 rédigé comne
TN E]

e Article 2032 ¢ Le conservatour petd, refuser Fexecution d'une formaofite
de tronscrption au dinscnption ©
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af lorsque iex conditions de transeription ou  d'techpion
preserites por la lo ne sont pas respectées au regand des
dispositions tles articles 189¢-7, 1200 et 1988,

b lorsqu'l exisle wne discordunce enfre les  éronciarons
inscrites ou regisire et celles fguromt dans les documenis
doposcs |

o lorseguie ces doctuments soni tiisibles.

Pour Pappréciation de la concordance entre ey gnonciulionsg inserites au
regisire et celles figurant dans les decuments déposes, le conservateur o
egard @ lo désignarion des parties, 2 la guaibte du disposant ou du
dermier Htulatre o =ens o dewxleme alinda de Varticle 129%-4, et 3 la
désignation individueile des immeubles.

L= méme, le conseratenr peut refuser lexécution d'une formalite de
transcrption ou dinscrphion lorsgue les conditions énancées aux articles
1941, 1945, 1966 et 1967 ne sent pas remplies,

Le refus est notifie au déposard, par ieltre recotimandée avec demande
d’avis de réception posfal, dans le délal de huit jours & compter de la date
de dépdt,

La notification tndigque fa ou les couses de refus relevées et les documents
ou TRENTIONRS AScessaires o la regularisation de 1o formalité.

La formalité prevdd rurg i o dale de sa régulansation,
Lo decision du eomsereelewr de refus de dépdt est susceptible de recours
tluns les coneditions du dreit commun en matére de  oonfenlieux
el LA ISTreTif v

Sous-section IIf - De Phypathéque convenrtionnelle

Article 132

Les disposilions de Varicle 1967 du Code civil sort modiliées
COTTLITLC SLLL ©

Pl Ry @ dhypothegue conventionnelle valabie que eelle qui, soit dans le
fitre cutkenfigue constitulif de lo crdanes, sol dans uh acie authertuque
posténeur, déclare sperialement la nature et o simeation de chooun des
iruneunbles sur lesquels Phypothégue st consentie. »

Article 133

Les dispositiony de L'article 1968 du Code civil sont moditiccs
COTME s
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« Lhypothéque ne peut, en princope, étre consentie gue sur des immeubles
préeserts. #

Artcle 134

Les dispositions de Particle 1969 du Code civil sont modiliées
comme sl

A Neanmaoing &f par excephion g l'ericle précédent, VAypathegques paut Stre
conaertie sur des immeunbles 4 venir lorsgue les irvrentiles presents ef
libres du débiteur sont insuffisanis pour ln sarefe e fa créance, Celui-ci
peut alors consentir que chacun des biens gu'il acguerra por la suile sera
affecte  Ie garantie de la créanoe 4 MEesUre des aoguistlions ;

! en va de méme lorsgque immeuble on les fmmeubles présenfs,
assufertis a Chypothégue, onl pérf ou subi des degradations, telles qu il
san! deverus wmsuffisants pour la sireté de la erégnee, sans préudice du
drott du créancier de poursuivra das i présent son remboursement.

Aclicle 135

Les dispositions de Particle 1970 du Code civi] sont modifices
Ccomine suit :

« Lhppotheéque conventionnelle peut &tre consentie pour sureld dune ow
pPlusicurs créances, presentos ou futures. Sioelles sont futures, elles
dotrent étre déterminables et leur rause délerminée dans aete. »

Article 136

Sont inséres aprés larticle 1971 du Cewle eivil, les acticles
SUIVATILS

« Arhele 1871-2 0 Lhypotheque convennonnelle n'est salable gulautont
que la somme pour laquelle elle est ronsentie en capital est toujours
determinée dans Uacte notarie d peine de nwlfite, A cet effet, les parties
grafuent 3'l ¥ a hew, les rentes, prestalions el droils indétenmines,
erentusis ef conditionnels.

L'Rypothégue s'étend de pletn dimit gy interets of quires gocessaires,

Lorsogu wlle exl consentie pour sdrcté d'une ou plusienrs crdanees futires
et pour une durde tndétermingde, le conpstituan! peut a loul moment lo
régiher moyennant un préquis de frois mais. Une fofs  résiliee,
Phypothédiue demeaure polir la gargnfie des creéances REss antérnetrement,

Arficle 12¥1-3 ¢ L'hypoihegue est transmise de plein droft aoes la oréanoa
garanfie. Le créancier kypolfecaire pout sulvoger win el re creuncier dans
Fhypothéque ef ronserver sa créance.
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T pewct musst, por une cession d'aniériorite, céder son rarg o inscriphion d
un créancier de rang postérsur dont i prend la plce.

La subrogation et la cesston d'arienorid sont publides sous forme de
mentions conformement aux dispesitions du présent code, «
Sous-section [V - De {extinction des pnviléges of hypothdgues
Article 137
Esl inserd 4 Paclicle 2019 du Code cwvil le chillre suivant
» 57 Par In résiliation permise au dermier alinéa de Carticle 1971-2, «
Section Il - LHspositions transitolres
Article 1353

Les dispusilions des sections | el I du Chapitre premicr Jdu Livee
IV sont applicables a Pégard dey actes soUs Semp prives e authenligues
signes & compler de l'eneée en viguedr de la présente o,

1l eo va de méme & Pégard des décisions judicldires prsséss on
lorce de chose jugde & compter de l'entrée en vigueur de la prézente lol.

CHAPMTRE I1
D bail & nsags de urean

Article 134

[l est créé dans le Livre 111 du Code civil une nouvelle Bection 1V
duns le Chapitre 1o Ticre VI ¢ Dhy contras de Jocage s, rédigé comme suit

 Section fV- The hafl 6 wsoge de biireais.
Article T6I6-1 - Les dispsitions die prédsent chapitre sonl applicobles sure

precision expresse des poartmees, e soret exclustoes duostcbul des Baox o
usage commercial, wdusirel ou artlsanal.

Article 1616-2: Le contratl de bail a usoge de bureau @ pour obet exclusy’
fa locotion de loraux affectés a Vexercioe d'un travoed ntellectuel alnst
aqra i eafuil des prestatons admiristrolives gul i sord hides, Le locafaire
petut, dons celle mesune, recepor ane citerdele dans les fioux loués o, par
tellenerys, aueune morchandise nest livrée e siockés, ef o aucune aclivie
cormmtareiole, rdustroefle od afizanale r'esr exercde. I penef, en outre, 3'd
revet Lo furmne o une personre morle oe droif mondgosgue, i icer son
stétge.
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Article 1616-3 1 Le cantrat de bal i usage de bureaw est conclu por éenl,
pour une durde qu moins fgole 4 quafre ans, renouveioble par tacite
reenrduciton pour une durée éguivalente o celfle fixde dans le bafl
Jangine, g défout de congé delivre conformement ouwx dispositions de
Particle 16716-4.

Article [&16-4 - Chague partie peut nolifer @ Vautre le non rennueellement
du contrat de bail G usage de Bureo G Pexpiration de celui-cr, en
respecians un delin de prégas de s5ix mors,

Lo lecuiaime pedd, em owlre, melire fin au condrl en ooers de Dol en
recpectiant un Jdelgl de préauis de douze mots, S Sy molg  grand
{'écheance.

Les nofifications visées aux deux alinéus précédents sont fuites por jellre
recommarndee avec demande d'quis de réception poslal ow par aole
d huigsior,

Artile IEI65: Le prix du loyer, hbremenr fixéd, est révisable
grnuaflement en fonclion de la vanation de Uindice du coit de la
constroction publié par Vinstiet Katonal de le Siatisfigue ot des Etudes
Foonomiguees framnous, sauf convention contizire.

Artivle 16166 Le proncur de locoux o usage de burcou ne pewl e
prevaloir de Péventuelle nature commersale de son activite pour solliciler
le heérndfier des digpositions concermant les baukx @ usage commercial,
indrstrieal ou arlizancl.

Lo pratigue du pmement 4'un pas de porte lors de entée dans les heux
est profibeée. Le versement d'une indemnilé qu profit du locatoire en cox
e non renodvellement de son boll, dans lezs conditions enoncees
Varticle 1616-4, est egalement prohibe, »

CHAPITRE 111
¥ 1.4 PRIMESRSE ET DE 24 VENTE
EN MATIEKE IMMOBILIERE

Article 140

Au deuxieme ahnéa deo laracle 1426 du Cede vivil, les ermes
v cdlure poalewr supdreirs 4 23 eurns « 0Nt SUPPRINSS.

Ay dernier Alinda do méme articie, les cermncs - e une maleur
superienre o 2.5 euros -« 200 SUpprinds.

Article 141

Au deuxicme alinéa de l'acticle 1432 da Code civil, les termes
v & UNE taleur supeneure @ 23 suros » Soml SUpprimes.
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LIVRE TV
DU REOIT iINTERNATIONAL PRIVE

ATticle 142

Les rtrusts ainsi gue lous dulres instruments ou enllés
gquivalents volontairement constitués 4 l'étranger, canformément 4 la lod qui
leur est applicable selen larticle 143, sont reconnus sur le tetritors de La
Principauié, pour autant que leur preuve st rapportéc par écnit, ot que la loi
gul Tes réwil connab UVinstilution du trust ou la catégorie de tmst en cause.

Une telle reconneiszance implique, i touc le momns, que les biens
du trusk constituent uh patrimoing séparé, que la oo les HIstees pUISsSent
poUrsliyre el élre poursuivis en leur capacité de trusteg, «f quiila puissent
comparaitre ou agic ¢ gualité devant un nortaire ou tout autre effcier
eniri&lériel ol encore devant coute autorité adninistrative o judiciaire.

ans la mesure ou la o1 applicable au trust e reguiert ow e
provolt, ootke roconnalssance impliqle notamment ;

a que les rréanciers personnels du ooa des fastees e
puissent pas saisir les biens du toust

b) gque les biens du trustc scient s€parés du patrimoine du ou
des trustees en cas d'insolhvabilice ou de taillite de celui-ci ;

] quc les biens du trust ne fassont pas partie du regime
matrimonial ni de la succeasion du ou des bustees ;

d] que la revendication des biens g irust soil permise, dans
les s 0 L ou les fresfess, @0 MECOOnHEiRsAncs des
vbligations résultant du rrost, onl condondu les hens du
sl dved leurs Hens personnels ou el onl dispaose |

¢] que les biens détcnus en trast soiont separes  du
patrmoine du constituant ainst que du patrimeine du ou
s benelcaires.

Towlefows, les doeaes 1l ohlgaiiona d'an ters dérenieur des iens
dua trast demedrent repis pac la el determinee par les cegles de condlil
applicables an liew o0 une juridiction compétente a étd gaisie d'une inszlance
en la manere.

Le fait que le eonstiluant conserve certaines prerogatives, oLl que
le ou les busters posatdene cortains droits en qualité de béndhcaire ne fai
pag de plein droit ebstacle & l'existence dhan trusl.

Les juridictions, ot les autorités  ademoistratives de la
Principauté ne peuavent refuser de reconnaitee un crast an sewl motif
quiahstractinn &tant taite de la o1 choisie, de soo liew dRadoministcating au de
e résidence habituelle du ow des trustees, scs ¢léments sigruhcatls o
rattachent & un ou plusicurs Etars qui ne connatsscnt pas 1instiiution du
trust ou la catéporic de truase ci1 causc.
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Actic]e 143

Lo trust cst cxclusivement »égl per la lol cheizic par e
constituant. 5i la loi choisie ne connait pas linstitution do cmast oo s
calépurie de (rust en vause, ce chow esl nopérant, et la lol applicable est
alors déterminée conformément au troisigme akinéda.

Le constibuant pout soumettrs un flément du trast susceptible
cl’éire (90lé, notamment son administration, & une ol distincte de cctle
repissant le trusk,

Borsqu'll n'a pas &té cheist de lod, le trust est 1égl par la low avec
laguelle il presente s lisns les plua étroits,

Pour déterminer la loi avec laguelle le trust prézente les liens les
s elroils, il esl teny compte natanment @

al
k)
N

d)

du lieu d'administration duo trse |

de la situarien des hiens du trast ;

de o residence ol dha liew d@labissement oo ool des
Irusiees |

des objectifs du trus=ts et dex lleux o0 Ls dmvent étre
acoomplis

Article 114

La lo applicable au st telle gue défermings par Lartels

procédent répnt
administration.

sa walidité, son inlerprétation, ses ellels ainst ue son

Crette Lol répit notamment |

a)

b}

i

2]

I}

la désipnation, fa démission ct la revocation du oo des
trustees, Vaptilude particuliere 4 ewercer les attntuatinns
dun fruystes ainst e A rransmnission des  loctions e
Fristes ;

les droits et oblipdlions des trustees entre cux ;

le droit du ou des trustees de déléguer an out cu en parte
l'cxccution de loura oblhgations ou Pemercws de leurs
pOUVOLTS |

les pouvoirs du ou des trustees d'adomnistrer ot de disposer
des biens du trust, de les constituer en sAreles L daonquenr
dcs biens nouvesws

lee pouroilre du ocu des trustess de (mire des
ihvestissements |

les restrictions relatives 4 la durdée du truast et aux pouvoirs
de metire ep réserve les revenils du rrasr

les relations enire le o les froustess o1 les henehciacres, v
compns la respornsalilitd personnells do ou des fustees
erivers les bénéficiaives |

la modification ou la cessation du trust |



i)

1 la répartition des biens du rust

11 Pobligation cdu oy des trustees de rendre compte de lear
gFeaiion ;

kK la mission «Jdu profector gul peat étre le bénéficiaire ou le
constituant.

Artigls 145

1 agie cancstilulilf du trust peut désigner une jurdiction ou les
juridictions A'un Rlar pour connaiire des  concestations  relatives 5 la
conslitution, au ochosnement, 4 la modification, ou 4 la cessation du
trusl. Il peul auleriser le constitfuant ou une autre personne d proceder
ultérmeurement 4 une tolle desipnaticn.

Saul stipulation contraire, la o les juricwiions désignées ont
une compétence exclusive,

En labsence de clawse attribuiive de competence dans Pacle
constitutil du trast, ios jundictions de 3 Proocipaute sonil compétentes pour
connaitre de toute action relative a la constitubion, au lonctionnement, & la
tnodification ou 4 la cessation des trusts dont I licw primeipal
dradminisiration se sioue 3 Monace, de méme qufa Pégard des dilférends
relatils ou transftert da lisu pronoipal dadminstration du trast dans o
I'rincipaute, Dans tous ez cas.  lesdites  jundictions appliguont
cxclusivement la lon étrangérc guil reglt e trust sans étre liés par l'erdre
public meonégasque.

Article 146

Une décision rermdue par doe juridiction d'un Blat etranger
désignés en applicatien dune clawse annbutive de compélence ConLenus
dansz l'acte consboutit dun trost est  pleinement reconnue dans e
Principauteé.

Une déosion rendue par unce juridicton dun Erat éiranger ne
peur ére reconnue dans la Principautéd =i oelle méconnaic une clause
attributive de compétence stipulée dans un acte constitucl de trast.

Article [47

Les dispositions du Livee 1V sappliguent 4 tous les trusts,
indépendamment du moment de lear constitution,

LIVRE ¥V
DISPOSITIONS AEROGATIVES ET FINALES

Article 145

Lintituld de la lor n® 408 dua 20 janvier 1945 cat medilid comnime
suit



£

« Lot n® 408 duy 20 jonvier 1945 complétant ia o applicable aue sociétes
anonymes et en commandite par actions, netamment en ce qui coneeme
fa norunation, les aitributions el la responsalalité des commissaires. »

Article 144G

A I'article premier de la loi n* 408 du 20anvier 1945, les termes
v M'article 3 de U'OrdoRnance Sowvermine sur les socifétés anonymes et oen
commandite par actions du 5 mars 1895« sont remplacés par ceux de
 Varticle 23 de la lnd nt XXX du XXX de modernisation duodmft gonnorigue
fPremdre pogrtie] -

Articla 150

A Tarticle 20 de la loi 0 408 du 20 janvier 1915, les termes a @
Farticle 18 de [Ordonnonoe Souvverame duw 3 mars 1825« sont romplacés par
ceux de -~ g UVarticle 93 de la ol nY XXX du XXX de modernizanoen du drodd
cronioigue (Premiére patie) «.

Arpicle 151

8 Particle 24 de 1= lot o 408 du 20 junvier 1945, les ermes « d
Varticle 23 de {'Chrdonnance Souvergine Jdu 2 mars (525 » vont remplacds pac
cocux de « @ Uorticle 47 de I lot n® XXX du XXX de modenisation duy drod
econamigue IFremigre parfie) «

Arctigle 152

A larticle premier de la lal 0" 767 du 8 quiller 1964, somd apoutés
Apres les termes » gerordecs en et de [ Ordonnamncs du b mars 1895 « cewx
e wou de o dof n® XXX du XXX de modermesalion du droft économuue
fEremiere partie) »

Article 153

A larticle 8 de la loi n* 767 du 8 juillet 1964, les termes « Particle
& de lordoennance du 5 mars 1895, modifide par [ ordortgnce-ior n® 340 du
11 mars 1943, sur les someiés anonymes €f en commandile par aclions » sont
remplacés par ceux de « Particle 26 de lo o n® XXX du XXX de moderisaton
elae edroit dcarcnlicue (Premiére partie) ».

Article 134

A larticle 8 de la loi n® 1.231 du 12 juiller 2000, 25 termes « de
Vordornanes du 5 mars 1295 sur les sociélés anonymes of on comumandile par
gctions » =ont remplacés par ceux de «de la lof &7 XXX du XXX de
modermisa oo dy deod? dronortigiee fPremiang peartee) s



Article 155

A larticle 15 de la loi n® 1.381 du 249 juin 2011, lcs termes « qu
sens de laricle 10 de ['ordonnance du 5 mars 1895 zur les socidtés
rriunyires ot en commondite par achions modifiee » sont suppnmeés.

Article 1536

Au premier dlinéd de Twrbcle 2 de o o on® 1385 du
15 décembre 2011, los termes « Parficle 8 de @ ordonnancs du & mars 1895
sur les soctdétds anonymes o en commandite paor aclions meodifiee « sont
remplacés par ceux de « Particle 52 de o lor n ™ XXX oly XXX de modernisotion
du droit économique (Freniére partie) «.

Article 157

A dewxigmme slingg de lParticls 2 de la Jor 0t 1363 du
15 décembre 2011, les termes -~ g Particle |7 de Fordonnoance die 5 mars
18495 « sunt remplaces par coux do s qux articfes 43 e 449 de o ol n® XXX du
XXX de modemresation du drolt Econamigue fPrerldes partieg v,

Arecle 155

Toute référence a I'Ordonnance Souveraine du 3 mars 1895 sur
les sociérés anonymes et en commandite par actions fipprant danz: un
insirument jundique dott fre lue 4 compter de 'entrée en vigueur de la
presente lol, comme une reférence aux dispositions du Chapitee 1L du Livree
premier de la présente loi.

Article 139

Toutes dispositions contrarcs & la pedsente ol sonc et
demeurent abrogecs






